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INTRODUCTION GENERALE
L ES TRANSFERTS DE FONDS DES MIGRANTS .
UN NOUVEAU DOGME DE DEVELOPPEMENT ?*

Cette recherche s’intéresse aux transferts de faleds migrants internationaux
(TFM), en particulier a leurs déterminants et ardeimpacts sur les pays qui
les regoivent. D’apres la base de données en tigia Commission des Nations Unies
pour le Commerce et le Développement (CNUCED), TéM vers les pays en
développement (PED) ont augmenté de 270 % entred 260 2010. Apres un
ralentissement lié & la crise financiére intermaie en 2009, les TFM reprennent leur
croissance en 2010 et dépassent 325 milliards dargloLes TFM sont ainsi devenus
une source de financement extérieur plus importamie I'aide publique au
développement (APD). Celle-ci a progressé deux fuigns vite que les TFM sur les

10 derniéres années. Son montant global atteintriiiérds de dollars en 2089

Les TFM atteignent désormais des volumes comparabobe investissements directs
étrangers (IDE) pour de nombreux PER. graphique 0.1). En effet, les flux d'IDE

! D'aprés la formule de D. Kapur (2004) Remittances : The New Development Mantra ?
Z Les données pour 'APD sont disponibles jusqu'@d®sur le site de la CNUCED.
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a destination des PED dépassent 500 milliards dlarsieen 2010 (CNUCED, 203jL
et leur croissance sur les 10 derniéres années (2000 et 2010) aura été de 122 %.

La croissance des TFM apparait donc particulierémhgmamique.

Les TFM sont constitués selon le Fonds monétaisznational (FMI) par la somme
des flux transitant par trois postes de la balalesepaiements. Ils recouvrent les envois
de fonds des travailleurs, la rémunération desriéalaet les transferts des migrants.
Les TFM sont donc des flux monétaires envoyés panigrant dans un pays d’accueil
vers un agent dans son pays dorijinee FMI définit ces transferts comme :
«le revenu des ménages issu d'économies étranggregenant principalement des
mouvements de personnes, temporaires ou permaneets, ces économie.[...]
lIs consistent principalement en flux financiersieh-financiers envoyés ou donnés par
des individus qui ont migré dans une nouvelle égoact y sont devenus résidents
(FMI, 2009 :272)

Graphique 0.1 Evolution des TEM, de I'APD et de I'DE vers les pays en développement
de 1980 a 2010
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Source: Données CNUCED (2011).

L’augmentation de ces flux engendre un intérétssamt pour I'existence d’'un
impact économique de plus en plus important sup&s receveurs, en particulier au

sein des organisations internationales spécialiskes I'aide au développement

% Ces données sont indicatives car les IDE enregistte fortes variations annuelles.
“ Par convention, les termes « pays d’accueil »fetys d’envoi » se référeront toujours au paysaliait
du migrant, et « pays d’origine » et « pays receweau pays d’'origine du migrant.
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(Banque mondiale, FMI, CNUCED, agences nationales d&veloppement par
exemple). La mise en place de programmes visaatibtér les TFM s’appuie sur une
approche quantitativiste du financement du dévedopmt,considérant qu’un afflux de
devises venant augmenter I'épargne nationale estseairement positif. L'impact des
TFM sur les économies d’origine est ainsi considém®me globalement positif par les
organisations internationales. Cependant, ce pasiéiment est contesté, notamment
par une partie de la communauté scientifique. Kepu2004 questionne la communauté
internationale dans un rapport pour les Nationgsmtitulé «Remittances : The New
Development Mantra 8 (Les TFM : le nouveau dogme du développemernit’'&uteur
remet ici en cause lacentralit¢ des TFM dans lesveaux programmes de
développement des organisations internationales seualignant notamment deux
éléments : les TFM ont des effets négatifs, eteceant pas des fonds publics pouvant

étre alloués a une politique de développement.

Pourtant, le débat sur I'efficacité des TFM en gratide développement renvoie
au méme questionnement sur I'efficacité de 'APB.drésupposé d’un lien strictement
positif entre les volumes de I'aide au développdnatria croissance a été fortement
critigué notamment par Clemeesal. (2007), mais aussi par les économistes mémes de
la Banque mondiale, Burnside et Dollar (2000). @eseurs, dont les travaux font
référence dans les milieux institutionnel et académ soulignent l'importance
de facteurs structurels (synthétisés sous l'apgpmila « bonne gouvernance »)
qui déterminent la capacité de l'aide a stimulecdaissance. Méme pour les travaux
reconnaissant un impact positif de l'aide sur @sgance, il semble exister un « seuil »,
une capacité d'absorption limite, au-dela duguaudmentation de Il'aide devient
inefficace (Collier et Dollar, 2002 ; Collier, 200&’est-a-dire qu’elle n’a plus d’impact
positif sur le développement. Enfin, 'une desigties les plus importantes concernant
limpact de I'APD concerne sa dépense, c'est-a-direa fongibilit®
(Feyziogluet al, 1998).

Or ce probléme ne concerne pas les TFM qui sonthatare, des transferts de

Y

particulier a particulier qui ne sont pas soumisna@&me trajet, ni a une affectation

budgétaire particuliere au niveau national. En meka, il est possible qu’'a I'instar de

® Feyziogluet al., (1998) définissent le caractére fongible de I'aidenme la situation dans laquelle un
pays bénéficiaire de l'aide réduit ses propresmgsedans le secteur qui recoit l'aide, et qusittansfert

a d'autres secteurs. Les auteurs étudient un ien8B PED et démontrent que seuls 29% d’un dollar
d'aide sont affectés & des dépenses d'investissefaenste allant a la consommation du gouvernémen
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'aide au développement, limpact des TFM puissee éimité par la capacité

d’absorption du pays récipiendaire.

De facon plus générale, les recherches scientsiquartant sur les déterminants
de la croissance et du développement économiquenomiré que les relations capital-
croissance et capital-développement ne sont pasites. Les travaux empiriques
d’Easterly (1999) concernant 'APD montrent que ntbainement « Aidevers
l'investissemenversla croissance » n’est pas systématique. Par i]léas travaux des
années 1970-1980 sur les modeles de croissancgearmaont mis en évidence une
relation circulaire entre développement financidr d&veloppement économique
(au sens large), montrant ainsi que les institstioationales ont un impact sur la

croissance et I'investissement (Jung, 1986 ; GU2a4).

Le développement d’une telle littérature concerrlaat TFM est plus récent.
Le nouvel intérét des organisations internationplas les TFM, les présentant parfois
comme une « manne financiére » pour le développe(iapur, 2004), contraste avec

I'ensemble des travaux académiques, plus nuances.

De I'analyse classique a la « nouvelle économierdiggations de travail »

L’analyse individuelle du comportement des migraiitstéresse principalement
aux impacts et déterminants des migrations elleswsé(par exemple les travaux
de Lucas et Stark, 1985). L'analyse du comportentks® migrants, et du ménage
de référence (le plus souvent la famille du migrast relativement récente. En effet,
dans 'analyse classique des migrations économi(jiex$aro, 1969 ; Harris et Todaro,
1970), les déterminants principaux des migratiocsnémiques sont i) la différence
de revenu entre le pays d’'accueil et d'origine digramt (entre le salaire espéré et
le salaire avant migration) et ii) la possibilit€ drouver un emploi dans le pays

d’accueil (souvent approchée par le taux de chéroade taux d’activité).

Dans cette optique, les migrations de travaillamst considérées comme une

exportation, les TFM en sont le salaire, mais saggenes au processus migratoire.

A l'inverse, la « nouvelle économie des migratidiestravail » (NEMT) permet
de mieux saisir les TFM comme un objet en soi. Eaiglon de migrer devient un
processus collectif qui impliqgue le migrant et samille. La collectivisation de

la décision migratoire ouvre de nouvelles perspestia la compréhension des
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migrations d’'une part, mais aussi et surtout deM TFautre part. L'aspect collectif
se traduit par la prise en compte de nouvelles mdmwas dans I'analyse.
Ainsi, certaines caractéristiques sont considécéesme déterminantes : les inégalités
de revenu dans le pays dorigine (Le Goff et Ebe@l0), le niveau de pauvreté
(Adams et Page, 2005), et I'existence de réseaumigeants dans le pays d'accuell
(Mouhoud et Oudinet, 2004) notamment pour les travées plus récents. Une
diminution du différentiel de revenus n’entraines gaujours une diminution des flux

migratoires, si les inégalités entre les ménagaggguent une forte incitation a migrer.

Les colts liés a la migration d'un individu ont umpact négatif
sur les migrations. Selon Mouhoud et Oudinet (200M@xistence de réseaux
de migrants, c’est-a-dire d’'une communauté préfacditer I'installation du migrant
dans le pays d’accueil, est une composante imgert@a la réduction des codts liés
a la migration, parmi lesquels d'autres codts semtblincompressibles (colts liés
a la distance géographique a parcourir, a I'obdenti’'un passeport et d’'un visa, etc.).
Les transferts réalisés par les migrants sont abarsautant des conséquences que des
déterminants de la migration, les TFM étant le nmoyar lequel le migrant et sa famille

esperent augmenter leur revenu relatif et absolu.

L'impact des TFM : entre « développementalisme e pssimisme »

Deux grands courants d’analyse s’opposent danalliation de I'impact global
des TFM sur le développement du pays d’origine. gremier est qualifié de
« développementaliste », et accepte I'hypothésa dpact globalement positif des
TFM. Au contraire, I'approche « pessimiste » refusste assertion en soulignant

les effets négatifs entrainés sur I'économie.

Tout d’abord, selon Taylor (1999), I'étude des TRM travers du prisme de
la NEMT peut étre qualifiée de « développementbispour deux raisons.

En premier lieu la décision migratoire est concuenme une stratégie du
ménage pour maximiser son revenu, obtenir des fpods investir dans de nouvelles
activités et mettre en place un mécanisme d’asesargpermettant de diversifier les
risques liés au revenu de la famille et la produrctnationale. De nombreux travaux
empiriqgues ont montré qu'’il existe un lien fort rentes TFM et les chocs subis par les

familles de migrants dans leur pays d’origine, tgie des chocs agricoles comme une
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sécheresse (Lucas et Stark, 1985 ; Azam et GU@Eg), ou encore des conflits armés
(Lindley, 2009 sur la Somalie). Ainsi, un choc dmmant le bien-étre de la famille du
migrant est suivi d’'une augmentation des TFM. Cedtiectéristique contracyclique est
eégalement observée par Chamiatt (2005) sur un panel de 113 pays au niveau

macroéconomique.

En second lieu, les TFM, voire les TFM potentidié &u salaire espéré), sont
a l'origine d’'une «dynamique de développemémiise en pladepar le relachement des
contraintes de production et d’investissement asbgjdont face les ménages dans
les pays pauvres en développemenfTaylor, 1999: 64). Cette «dynamique de
développement » impligue selon Taylor que les TFMnta un impact sur
l'investissement et la production du pays d’origir@ette hypothése a été testée
et validée par plusieurs études, par exemple a#léVoodruff (2007) sur I'impact

des TFM sur la création et le financement de pe&tenoyennes entreprises a Mexico.

Ensuite, un second courant d’analyse des TFM nquari Reichert (1982)
ou encore Wiest (1984) soutient I'idée que les TEMes flux migratoires peuvent
avoir un impact négatif sur les économies d'origi@et impact est renforcé par le
caractére auto-entretenu des migrations, qui conlesiipays a se « spécialiser » dans
I'export de migrants, provoquant une sorte de «lsyme hollandais ». Cette thése est
soutenue par quelques travaux, notamment ceux dRuid.(2008) sur les Philippines,
économiste de la Banque mondiale, qui montre corhfitetat Philippin a structuré la
société et notamment le systeme éducatif en famadiane politique de promotion
de I'émigration. Selon certaines études, les TFMt gius consommeés qu’investis
(Taylor et al.,, 1996 ; Durand et Massey, 1992 ; PapademetrioMaatin, 1991).
Cependant ainsi que le reconnaissent Tagioal. (2005), ces études empiriques
reposent sur une définition restrictive de « I'istigsement productif », qui n’inclut pas,
par exemple, les dépenses d’éducation. Dans qatitpue, les TFM peuvent donc avoir

un impact négatif sur le développement des paysgite.

La these gquestionne la validité empirique de cégrdnts impacts théoriques.
Ainsi ce travail remet en question I'hypothese d'impact exclusivement positif
des TFM en proposant une évaluation empirique tléxgeact dans un cas particulier :
celui d'une dépendance forte des pays receveursT&lk. Les TFM représentent
en 2010 un montant équivalent a plus de 10% duuitradtérieur brut (PIB) pour

de nombreux pays. Ce travail porte sur cette catgarticuliére de pays, qui recoivent
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des volumes de TFM importants par rapport a lewnémie. Afin de prendre
en compte cette dépendance aux TFM il est nécessaire d’'en préciser la mesure.
Si en théorie, la définition des TFM parait simpleles transferts interpersonnels entre
un migrant a I'étranger et un autre individu (sauvéa famille) dans son pays

d’origine ; I'évaluation empirique requiert d’eradffier les aspects techniques.

Les limites de la définition officielle des TFM

La définition des TFM au sens commun parait simpés TFM sont la partie
du revenu des migrants expédient vers leur paysgiie, le plus souvent a destination
de la famille. En réalité, cette définition mérd&tre précisée, car plusieurs éléments
sont ambigus. Il n'existe pas de définition uniquees TFM. Cependant,
I'enregistrement de ces flux dans la balance desngnts impose d’en spécifier les
différentes catégories. Les transferts de fondstdagrés sont comptabilisés dans trois
postes de la balance des paiements (FMI, 2007 ; FQOG).

- La rémunération des salariés (poste 2310 du cocumieant). Elle enregistre
les salaires et traitements des travailleurs réssda I'étranger pendant moins
de 12 mois (non-résidents). Ce poste enregistrec d@s transferts des

travailleurs saisonniers ou transfrontaliers.

- Les envois de fonds des travailleurs (poste 239tanpte courant). Ce poste
enregistre les transferts a destination des paysdie des travailleurs résidents

a I'étranger pendant plus de 12 mois (résident).

- Les transferts des migrants (poste 2431 du compgtecapital). Ce sont
les transferts associés aux flux de biens et dafitianciers liés a la migration

(changement de résidence pour une durée supéaduan).

Ces trois postes recouvrent I'ensemble des traonsactnonétaires et financieres

liées a la migration, de courte ou de longue durée.

Par définition, les transferts dits informels, sgnt pas comptabilisés, de méme que
les transferts en nature. Il existe trois typedrdasferts informels : le transfert direct
via un déplacement physique du migrant ou d'un émssaienvoi par courrier ;
et les transferts de type Hawala qui désigne ddlonEl Qorchi (2002 :31)
«un réseau informel de transfert de fonds d’un Beun autre par le biais de courtiers
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— les hawaladars —, quels que soient la naturedeahsaction ou les pays impliqués.
Si ce type d’opération est engagé le plus souvantdps travailleurs qui ont émigré
dans un pays développé, il sert aussi a envoyer fdeds a partir d’'un pays

en développement, méme si le but du transfernegpéeeral différens.

Certaines Banques centrales parviennent, malgréatactére informel de ces
transactions, a récolter quelques données. Dansléérésentée par De Luna Martinez
(2005), 25 % des pays ont recours a des enquépegsades migrants et des ménages
domestiques (Costa Rica, Equateur, Salvador, Hasduindonésie, Mexique,

Moldavie, Nicaragua, Pérou, Russie) afin d’estifeervolumes totaux des TFM.

Les transferts qui transitemia les institutions non bancaires (sociétés de temtssf
d’argent : STA, bureaux de change, unions de ¢rédivices postaux, etc.) échappent
en partie a I'enregistrement dans la balance desneats (De Luna Martinez, 2005).
D’aprés ces travaux, dans I'ensemble les 40 pays étudiés, les banguemecciales
participent au paiement des transferts des migra@tgatre-vingt dix pourcent des pays
collectent des données a partir des banques conmescDans 20 des 40 pays étudiés,
les bureaux de change, unions de crédit et autrestititions non bancaires
et non financiéres transmettent les TFM, mais s&is% des pays collectent des
données a ce sujet. Dans 39 des 40 pays étud@sot@étés de transferts d’argent
acheminent des TFM mais seuls 38 % des Banquesiesntollectent des données sur
le sujet. Enfin, dans 26 des 40 pays étudiés,desces postaux acheminent des TFM,
mais seuls 35% des banques centrales collectents d#onnées »
(De Luna Martinez, 2005: 6).

Seuls 28 % des Banques centrales connaissent fissdeamarché des différents
prestataires de services financiers, et ces 28 ¥esmondent a 11 pays d’Amérique
Latine (Bolivie, Brésil, Colombie, Equateur, SaleadGuyane, Honduras, Mexique,
Nicaragua, Pérou et Venezuela). Dans six des pa@gemeés pour lesquels les données
sur les parts de marché sont disponibles, ce ssrBTA qui dominent le marché (plus
de 50% pour la Bolivie, 'Equateur, la Guyane lendoras, le Nicaragua et le Pérou).
Au Brésil et au Venezuela, ce sont les banques @piafes qui sont majoritairement
utilisées pour les transferts. En Colombie en relkian ce sont essentiellement
les bureaux de change qui dominent ce marché. lognead’information ne permet pas
de tirer de conclusion sur les parts de marchéadgshde ces différents opérateurs dans

les autres PED.
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Les STA ne sont ni régulées ni supervisées paBlgjues centrales car elles
ne sont pas établies en tant qu’ « institutionsrfaieres » mais comme des sociétés
commerciales. Cependant, depuis le 11 septembré&, 266 STA ont di se plier
a un contréle renforcé contre le blanchiment deitaap dans de nombreux PED.
Enrevanche, rien ne les oblige a faire enregisteernombre et le montant
des transactions qu’elles operent. De la méme falgm transactions qui circulent
via les services postaux sont régulées par le miristérla communication et non par
une autorité financiere. En gardant ces limitegéa quant a la représentativité des
données disponibles, la définition comptable @dipar les organismes internationaux
sera mobilisée dans le reste de la these, danedarmou ces données restent celles qui
se prétent le plus a des comparaisons internatisnédNaiditch, 2010 : 38).
En conclusion, la définition retenue ici concerms ltransferts monétaires formels
qui sont enregistrés dans la balance des paiemAptgs avoir délimité le sujet,

il convient désormais de préciser le champ du tra¥i@ctué dans cette these.

Les déterminants et impacts macroéconomiques lelelsstr les pays d’origine

Bien que les TFM soient par définition des flux iinduels, du migrant vers sa
famille, son ménage, ou sa communauté d’origirsecdinstituent a I'échelle nationale
une source de devise importante. Cette importaaae §ire mesurée en valeur absolue
(totalité des TFM entrants), ou relative (par rapp& dautres variables
macroéconomiques). Généralement, les TFM sont reggpau PIB au commerce par
le biais des importations et/ou exportations, dd,lou encore a I'APD. Ces différents
ratios permettent de relativiser I'importance mairét des TFM dans I'économie
des pays receveurs.

Une approche en termes relatifs est intrinséqueni@ata I'étude de I'impact

des TFM sur I'’économie receveuse.

En effet, la quantification des TFM est un enjetennational, comme le
démontre la mise en place d’'un groupe de travaiR@®4 sous I'impulsion du G8

(Groupe des huif composé de la Banque mondiale, du FMI et de fmBe des

® Le G8 est constitué des huit pays suivants : Adigne, Canada, Etats-Unis, France, ltalie, Japon,
Royaume-Uni et Russie.
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réglements internationaux (BRI)La mission du groupe est d’harmoniser les prasqu

d’enregistrement des pays, afin d’en avoir une legi connaissance, mais également
de prescrire des politiques nationales et desquedi pour les acteurs privés liés aux
TFM. L'objectif affiché est de réduire les coltédiaux transferts, afin d’en augmenter

'impact sur les pays receveurs.

L'impact des TFM est ainsi supposé globalementtifosar les institutions
internationales (donnant lieu a la mise en placepamrammes tels que celui de
la Banque mondiale Remittances for developmest Malgré une multiplication
récente du nombre des travaux portant sur la dicatibn des TFM et de leur impact,
la recherche dans ce domaine reste limitée audeadmil’ancienneté des phénomeénes
migratoires. La littérature sur 'importance relatides TFM par rapport a I'économie
des pays receveurs est particulierement peu fau@@emanque s’explique notamment
par la rareté et la faible qualité des données neamb avant les années 1980, mais aussi
par I'absence de mesure validée scientifiguemeniaddépendance aux transferts

des pays.

Pourtant, les TFM représentent une part signifieatiu PIB pour nombre
de PED, particulierement suite a I'impact de Iserinanciere internationale de 2008
qui a provoqué un ralentissement des échangesati@naux.La faible volatilité des
TFM par rapport aux autres flux financiers tels tpgeIDE a notamment été démontrée
par Chamietal. (2003). Cette stabilité relative est un élémaenartant de I'analyse de
la dépendance des pays aux TFM. En effet, la d&meedaux transferts est sensible a
la fois aux variations en volume des transfertsisrégalement a celles des autres flux
impactant I'économie des pays receveurs. Par caeséqle contexte économique
international risque d’influencer le phénoméne dpahdance. La these propose ainsi
d’apporter une contribution a I'étude de I'impactsdTFM dans le cas des pays

fortement dépendants.

" Cette coopération a fait I'objet de travaux dehegche, Coiffard (2012 paraitre 2009 ; 2008).
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Les pays fortement dépendants des transferts dis fites migrants

Dans cette optique, il parait nécessaire de resséar champ de I'analyse.
Les études portant sur 'impact macroéconomiqueTded se focalisent sur les PED
en général (Chamatal. 2003) ou sur des ensembles régionaux : Moulebad (2008)
pour les pays méditerranéens, Eltayeb Mohamed §2pa0r sept pays du Moyen-
Orient et d’Afrigue du Nord, Baldé (2011) pour IWdjue sub-saharienne, ou encore
Loser et al. (2006) pour I'’Amérique latine. Chanat al. (2008) utilise les ratios
TFM/PIB pour identifier deux groupes de pays. et un seuil de 2% qui scinde leur
échantillon afin de vérifier 'hypothése d’'un impaar le PIB différencié selon le degré
de «dépendance aux TFM. Leurs résultats confirment cette hypsth Helmke
(2010) reprend cette hypothése et propose une ai@iuempirique de la dépendance
aux TFM en Amérique latine. L'auteur sélectionne uspturs domaines
de développement (pauvreté, éducation, inégakigaljté homme / femme, production
nationale) et teste I'impact des TFM et du degréddpendance aux TFM des pays
d’Amérique latine. Cette dépendance est mesurée Iearratio TFM/PIB.
L’auteur démontre que les TFM réduisent la pauvéeta marge, et limitent le sous-
développement, mais qu’ils ne constituent pas uitaixde « outil de développement ».
Les travaux de J. Helmke remettent fortement erstipre I'hnypothése d’'un impact
positif des TFM sur le développement, en montram kg dépendance aux TFM est en
elle-méme un facteur de sous-développement. Ceperas travaux ne cherchent pas

la cause de cet effet.

Proposition

La these propose une évaluation empirique de lohpdes TFM sur
les économies qui en dépendent le plus, ainsi gu'tetherche des déterminants
des TFM dans le cas du pays le plus dépendant adende Tadjikistah Elle conclut
que la contribution des TFM au développement (dpprdée par leur impact sur
la production et l'investissement) est limitée,reonulle, dans le cas de ces pays tres

dépendants.

® Depuis 2006, le Tadjikistan est classé premiespageveur de TFM en pourcentage du PIB (d'aprés
les données de la CNUCED, 2011).
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Le développement économique est certes un processumplexe et
multidimensionnel qui ne peut se résumer a la serdessance de la production et
de l'investissement. Ainsi que le définit F. Pexd964 :155) 4e développement est
la combinaison des changements mentaux et soclaog @opulation qui la rend apte
a faire croitre, cumulativement et durablement, pooduit réel globab. Nos travaux
s'intéressent donc a un aspect restreint du dépelopnt, celui lié a I'accroissement
de la production nationale et a I'accumulation @gital physique. Et la recherche
se focalise sur deux déterminants principaux ddg TFactivité économique du pays

d’accueil du migrant et le revenu du ménage.

Si les TFM ont un impact limité sur le développemetiest parce qu’ils
ne participent pas ou parce qu’ls participent trgeu a la production et
a 'accumulation de capital du pays d'origine. LEEM peuvent certes contribuer
a accroitre la production nationale. lls se fonnsdace cas par l'intermédiaire
de l'accroissement de la demande de biens des léamjui regoivent les fonds.
Mais cette stimulation de la production n’est pasatlle car elle est due au caractere
contracyclique des TFM. Les TFM ne peuvent donc e considérés comme
un « outil de développement » car ils ne sont passformés en investissement

productif dans le pays d’origine.

La démonstration se place sur le terrain macro-egua. L'impact et
les déterminants des TFM sont évalués par des téstmométriques suivant
trois méthodologies. La premiere évaluation segbatéchelle de 'ensemble des pays
tres dépendants, les deuxieme et troisieme a léclitun pays trés dépendant,
le Tadjikistan. La premiére évaluation consisteugie détermination économétrique
de I'impact des TFM sur un panel de 32 pays surpéBodes (de 1992 a 2009).
L’impact sur la production et l'investissement estimé grace a un modele a effets
spécifiques. La deuxiéeme évaluation restreint Etilon de pays a 1 individu sur
41 périodes (du °l trimestre 2000 au °1 trimestre 2010). Une analyse VAR
(Vecteur auto-régressif) permet de prendre en cerfgtdouble sens de la causalité
entre la production et les TFM, et révele I'effaitofe voire nul des TFM sur I'économie
du Tadjikistan. La troisieme analyse consiste eteghsur série temporelle (1 individu,
43 périodes) qui compare l'effet de I'activité éoamique russe et I'activité économique
tadjike sur les TFM. Cette analyse permet de sieécifes déterminants

macroéconomiques des TFM d’une part, et de reksr résultats aux déterminants
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microéconomiques mis en avant par la littératurautde part. Cette étude de cas
nous permet, malgré la portée nécessairement éndéé ses résultats, de cerner plus

précisément les relations entre les TFM et I'écoeahes pays trés dépendants.

La thése aboutit & deux résultats principaux.

bY

Le premier résultat tend a invalider la base empirigue de la thése
développementaliste — et son prolongement dangregrammes des organisations
internationales, dans le cas des pays tres dépmndalobalement, I'impact positif
supposé des TFM sur la croissance et l'investisaehes pays receveurs ne se Vérifie
pas. Nos résultats économétrigues montrent que pdan global des TFM
sur la croissance et I'investissement, lorsquddtele la dépendance est pris en compte,

est tres faible voire nul. Deux phénomenes peuserd@ire a I'origine.

Tout d’abord, une forte dépendance aux TFM est edgamt le résultat
d’'un enchainement économique, ou de I'existencatiaa variables invisibles et donc
non prises en compte. Cette hypothese est contdalée le modele par I'introduction
de variables instrumentales destinées a rendreteodepvariables structurelles liées au
niveau de revenu. En effet, I'analyse microéconamigéveéle qu’une faible part des
transferts est dirigée directement vers l'investisent et que la plus grande part des
TFM est dépensée en biens de consommation courmigartie importés. Ce dernier
élément constitue un « effet-fuite » des TFM \Jarsonsommation et I'importation, au
détriment de la production et de l'investissemeatiamal. Il est probable que cette
caractéristique se retrouve au niveau macroéconmmgpus la forme d'un niveau

de revenu « seuil » en deca duquel les TFM soenhéstiement improductifs.

Ensuite, la forte dépendance aux TFM peut avoiretfet (dé-)structurant.
Cette hypothése est soutenue par les travaux dehdtei(1982), Swamy (1981)
au niveau macroéconomigue, mais aussi Azam et G(2@95) ou encore Guptd al.
(2007) plus récemment. Ce phénomeéne est lié a danmicroéconomique des TFM
sur les pays receveurs, a la désincitation au itravau relachement de la contrainte
de production observés par de nombreuses étudkéchelle macroéconomique, cela
peut se traduire par le recourt privilégié aux Tpbur le financement d’'une activité
économique. Ainsi la disponibilité des TFM rend cb@omie dépendante

de financements extérieurs, empéchant la formafiame dynamique productive.
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Le second résultatde la theése est tiré de I'étude des déterminala@baux des
TFM entre le Tadjikistan et la Russie. Dans ce eades TFM sont davantage

influenceés par le cycle économique du pays d’atcluemigrant.

Le motif d’envoi semble se situer entre I'altruisnet le comportement rentier.
Cette observation empiriqgue correspond aux carlatitres observées des ménages
tadjikes qui recoivent des transferts. Constitudadéou les) famille(s) directe(s) du
migrant, qui revient chaque année au pays, le ne2dégend essentiellement du revenu
du travailleur, ainsi que pour partie de petitseraws agricoles de la femme. La situation
d’extréme pauvreté des ménages expligue donc ¢ie paplus faible impact du cycle
économique tadjik sur les TFM. De plus, une grgmaiéie des migrants tadjiks retourne
au pays apres une période de migration. Ceci axpligs TFM qui permettent a la
famille de prendre soin des avoirs du pére. Laefddpendance d’'un pays aux TFM
semble étre caractérisée par une seconde dépendatieeau cycle économique du

pays d’accueil.

La migration est donc envisagée dans la thése conmmestratégie d’assurance
(Gubert, 2002 ; Yang et Choi, 2007), permettanin@nage de diversifier ses revenus et
pallier les failles de marché du pays d’origine {Bat al., 2010). Dans cette optique,
les TFM peuvent étre congus comme un meécanismeutasce contre la baisse de
revenu du ménage, dans le cas d’'une crise éconenpgu exemple. L’estimation
empirique de I'impact des TFM sur I'économie degsp@rtement dépendants confirme

ce caractere.

La démonstration de la thése se déroule en trompse

Le premier chapitre procede a un état des lieux de la littérature lear
déterminants et les impacts des TFM, aux niveadiviauel et collectif. Cette synthése
fait ressortir trois éléments.

Tout d’abord, les déterminants des TFM sont avauitindividuels et dépendent
des motivations du migrant. Ces déterminants né¢ gas directement observables et
utilisables pour une comparaison internationale.d®aséquent, il faut se tourner vers
I'observation des réactions des TFM aux variatiorecroéconomiques des pays pour

en évaluer les déterminants. L’analyse des détamtsnmacroéconomiques des TFM
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permet de généraliser des résultats, a la différeied’analyse directe des déterminants
microéconomiques qui sont limités aux études deéalsées.

Ensuite, la littérature identifie difféerents impactles TFM, aux niveaux
individuel et collectif. Les TFM ont un impact ditesur I'activité, le revenu du ménage,
mais aussi sur sa dépense. Ces transferts sontratgmént consommés, seule
une faible part est investie. En outre, les TFMidument la contrainte de production
des ménages et peuvent donc en diminuer l'actiliiénpact positif des TFM sur
le développement apparait donc bien comme une hgpet qu’il est nécessaire

de tester empiriguement.

Enfin, la prise en compte de la dépendance aux Téd¥l faible dans
la littérature. Bien que quelques études (notamnuentFMI) vérifient I'hypothese
d’'un impact moins élevé des TFM sur la croissaree mhys plus dépendants, les pays
fortement dépendants n’ont jamais fait objet d’étgg@écifique. La thése propose donc
d’approfondir I'évaluation de limpact des TFM suda dimension productive
de I'’économie des pays fortement dépendants.

Le deuxieme chapitrepropose une premiéere évaluation empirique de I'chpa
des TFM sur la production et l'investissement des/spfortement dépendants.
Pour cela, la thése développe une base de donmégsareel afin d'établir une
comparaison internationale. La construction dedsebde données débute par le choix
de I'échantillon qui s’appuie sur la définition etifique d’un ratio de dépendance aux
TFM.

Afin d’évaluer l'impact des TMF, deux modéles enmpies sont utilisés.
L’objectif de ce chapitre est de tester les hypst¢lémises en place au chapitre
précédent grace a des méthodes statistiques prem@oimpte I'hétérogénéité du panel,
la méthode des moments généralisés en systeme,mbdele a effets fixes. L'apport
principal de ce chapitre est la démonstration de gdnénomenes : les TFM considérés
en volume ont un impact positif sur I'économie dpsays receveurs, mais
I'accroissement de la dépendance aux TFM a un impégatif et significatif sur
I'économie. Ce chapitre vérifie donc, d’'une paryeglimpact des TFM sur la
production est marginale, et, d’autre part, que TédM participent faiblement a

l'investissement domestique.
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Le troisieme chapitre affine ces résultats en présentant une étude se ca
Le Tadjikistan, pays le plus dépendant des TFM ®@epQ07, connait une émigration
massive et quasi unidirectionnelle vers la Ruskiétude de I'économie des TFM

au Tadjikistan permet de tirer deux conclusions.

Dans un premier temps, une évaluation empiriquirdpact direct et indirect
des TFM sur la production confirme le faible roleguctif de ces flux. Un modéle
VAR (vector autoregressiyepermet non seulement de vérifier cette hypothése

mais aussi de démontrer la causalité inverse pnbiauction et TFM.

Dans un deuxieme temps, l'analyse se porte donc lesir déterminants
macroéconomiques des TFM dans ce cas particuleegrande majorité des migrants
tadjiks (plus de 90%) émigrent en Russie, d’ou novent 98% des TFM entrants
au Tadjikistan. Par conséquent cette relation s&tep@ une analyse bilatérale
des déterminants macroéconomiques russes et tadpki® analyse révele que les TFM
dépendent principalement de I'activité économiquese, et donc du revenu du migrant.
Cependant, I'hypothese d’un comportement altrudstenigrant ne peut étre écartée car

les variations de I'activité économique tadjike leygpent également en partie les TFM.
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CHAPITRE | LESDETERMINANTS ET LES IMPACTS DES TRANSFERTS DE
FONDS DES MIGRANTS VERS LES PAYS EN DEVELOPPEMENT

«In a world of winners and losers, the losers do swmhply disappear, they seek
somewhere else to go- Peter Stalker (2000)

Historiquement, les flux migratoires ont fait I'ebj de travaux scientifiques
bien avant que les transferts des migrants ne ibozist un veéritable sujet d’étude
(Ravenstein, 1885 par exemple). Pourtant, il palificile aujourd’hui de traiter des
migrations de travail internes ou externes sanadoeeen compte les TFM qui sont
autant une conséquence des flux migratoires quanse. De plus en plus, les travaux
intégrent ces deux dimensions d’'un méme phénonfereprojet migratoire » (Boy&t
2005). L'étude conjointe de la décision de migrerde transférer s’explique par
la volonté d’inscrire les transferts dans un schédmanotivation, permettant d’expliquer
I'ensemble du « projet migratoire » au niveau imdlrel et communautaire. Cependant,
bien que ces deux dimensions soient liees — magrstet transferts — I'étude de leurs

déterminants implique des analyses séparées (DaogfuRapoport en 2005).

L'objectif de ce chapitre est de mettre en évidenne conséquence des TFM

rarement mentionnée : l'existence d'un risque depeddance aux transferts

° Stalker P. (2000)\Workers without Frontiers: The Impact of Globalipaton International Migration
Geneéve, Organisation internationale du travail.

19 . Boyer (2005 :48) travaille sur la notion dergjpt migratoire » en faisant I'hypothése qu’elle
permet non seulement la prise en compte de l'erleendds dimensions du phénoméne, mais aussi
I'articulation des différentes échelles auxquelttes dimensions interagissent.
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des migrants, en particulier pour les pays qui egoivent des flux importants.
Pour cela, il est nécessaire de présenter la dynmmides transferts depuis
les motivations personnelles des migrants jusqu’aompacts macroéconomiques

des TFM sur les pays d’origine.

Ce chapitre entend mettre en évidence la forte amgntarité entre les niveaux
individuels et collectifs des TFM. Ce lien appa@iieux reprisef2remieérementcette
complémentarité s’impose lors de I'étude des détents des transferts, comprenant
ce qui motive les migrants a envoyer de l'argefgua famille dans le pays d’origine ;
et les éléments d’ordre macroéconomique qui fomtewaces transferts de revenu.
Cette complémentarité présente deux avantagesidmsttimportant de tirer partie pour
approfondir la connaissance scientifigue des TFM. dremier avantage concerne
I'étude des déterminants des transferts, et ericpber leur observation empirique.
S’il est indéniable que les motivations du migrastunt personnelles (purement
individuelle ou familiales), il est délicat de tcher entre les différents moteurs
qui peuvent initier le transfert. En revanche, Ut de I'évolution des TFM par rapport
a des évenements extérieurs observables sur le mplacroéconomique permet
d’approcher ces déterminants. C’est I'objet deptamiére sectionqui présente les

déterminants microéconomique et macroéconomiqud Elikrelevés par la littérature.

Deuxiememenia complémentarité entre les deux niveaux d'a®abpparait dans
I'observation des impacts des transferts, au nivéesl ménages comme au hiveau
national. L'impact des transferts sur le revenlestdépenses du ménage se retrouve
a l’échelle nationale dans le niveau de productand’investissement du pays,
tout comme la modification de I'offre de travail thénage qui, compte tenu du nombre
de familles touchées par les TFM, impacte directgnte niveau d’activité du pays.
C’est I'objet de ladeuxiéme sectionqui présente les impacts individuels et collectifs
des TFM, en mettant I'accent sur les limites desdferts pour le développement

économique.
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1. Les déterminants des TFM: des motifs personrelet des
déterminants macroéconomiques

Les TFM sont des flux a deux dimensions, indivithuedt collective, qui sont
intrinsequement liées. Dans un premier temps, S8l Bont un transfert de revenu
du migrant vers un individu receveur dans son phgsgine. Ce flux individuel peut
étre déterminé par plusieurs éléments, plusieurslitons, relevant de la situation
economique du migrant et du receveur, ainsi qudaderme de la relation entre
les deux (paragraphe 1.1). Cette relation est fiisge sous la forme d’'un modele
microéconomique théorique, pouvant reposer suémdifites hypothéses quant au motif
de l'envoi. Ces motifs, appelés aussi « motivationsonditionnent théoriquement
le montant et la fréequence des envois, mais surtierminent leur évolution
en fonction des modifications des situations écagoes dans les pays d'accueil
et d'origine du migrant (terminologie employée motaent par Drapieet al. (1997)
et Docquier et Rapoport (1997) et (2005). Dansagooisd temps, ce sont ces conditions
economiques, observées a I'échelle macroéconomugyiesont ainsi un déterminant
des TFM (paragraphe 1.2). Le niveau de la prodoctiationale et sa dynamique,
la possibilité d’avoir un emploi, le taux d’intér&u le taux de change peuvent
conditionner les envois des migrants, d’'une partnedifiant la situation économique
du migrant et/ou de sa famille, et d’autre part farsant varier les possibilité

d’'investissement dans les deux pays, ainsi queréstiabilité.

1.1. Les déterminants « personnels », de I'individau collectif

Les raisons qui poussent les migrants a envoykamgnt dans leur pays d’origine
peuvent étre multiples. Les déterminants des enidgisision, montant et fréquence),
sont a la fois communs et distincts de ceux des ifhigratoires eux-mémes (1.1.1).
lIs sont tout d’abord communsar ces phénomenes sont interdépendants. La NEMT
a permis de mettre en évidence la relation circell@ntre migration et transferts,

de sorte qu’ils peuvent étre chacun cause et corségq de I'autre.
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Une approche d’économie internationale « standarel»permet pas de rendre
compte de cette circularité, et n’expliqgue pas fondntalement les raisons des TFM

qui ne semblent étre qu’'une externalité des mignati

Les déterminants des migrations et des TFM sonititendistinctscar les études
empiriques comme celle de Funkhouser (1995) montmre les déterminants
des migrations ne suffisent pas a expliquer les TEM si les déterminants sont
communs, l'étude des flux migratoires, plus fourmae bénéficiant d’'un intérét
scientifique plus ancien (de plus longue date),ralewsuffire a expliquer les TFM.
Les résultats de Funkhouser remettent en questaite dypothése, et conduisent
a étudier spécifiguement les déterminants des TEMZ). Débarrassé des déterminants
des migrations, différents motifs de I'envoi appssant et forment une hypothese sous-
jacente a I'observation des TFM. Ces déterminamisrsonnels » peuvent étre observes

de deux points de vue : celui des migrants et/deutefamille.

1.1.1. Une distinction nécessaire entre les détemaints des TFM et des migrations
de travalil

L’objectif est ici de montrer que les déterminatiés TFM peuvent et doivent étre
étudiés séparément de ceux des flux migratoires bige la circularité des deux
phénomenes les rende interdépendants. Une partTE®s dont I'ampleur est
a déterminer, présente des déterminants propresegaont pas expliqués par les flux
migratoires et, plus particulierement, par le nivele qualification des migrants. Pour
cela, il faut montrer que les déterminants des TrieNUuiérent une analyse spécifique,
analyse qui présente des caractéristiques commavess celle des flux migratoires,
mais qui s’en émancipe en partie. Ainsi les TFMves étre compris comme un lien
monétaire au sein d'une méme unité comprenant lgrami et sa famille (ou le
récipiendaire). L’émergence de ce lien monétaimafamilial permettra, par la suite, de

qualifier cette relation pour faire apparaitre éliénts motifs théoriques d’envoi.

L’économie internationale standard, basée surdarth des avantages comparatifs,
ne permet pas expliquer les TFM. En revanche, pdlamet d’expliquer bien que
sommairement une partie des flux migratoires li@stravail. Dans cette logique,
le facteur travail (en relachant I'hypothese d’inbiieé au niveau international)
se déplace vers les pays relativement abondaraptak; car la rémunération du facteur

rare, le salaire, y est relativement plus élevée.
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Les premiers travaux prennent ici leur appui thg@j comme Lewis (1954)
Todaro (1969) et Harris et Todaro (1970), ou enddogjas (1988). Ces modeles,
dits probabilistes, s’intéressent aux variables igfluencent et déterminent les flux
migratoires du secteur traditionnel rural vers éxteur formel urbain. Le salaire
du secteur formel est supérieur au salaire du wettaditionnel, et I'offre de travalil
formel est supérieure a la demande, un chémage l@asscteur formel en étant
la résultante. Le choix de migrer ou non reposeuser maximisation du revenu espéré
du migrant sous la contrainte de la probabilitétrdever un emploi dans le secteur
formel. Par hypothese, les agents sont considéogésme rationnels, la mobilité
du facteur travail est parfaite entre les deuxesest et en premier lieu, le salaire

du secteur urbain est fixe.

Cependant, un paradoxe résulte de cette analysgaladoxe de Todaro :
une augmentation de I'emploi dans le secteur fonpeeit entrainer une augmentation
du chémage. Ce paradoxe est nuancé par Todaro #hdi admet que ce résultat
dépend de I'élasticité de la migration par rapgola probabilité de trouver un emploi.
Starket al. (1991) considérent cette situation comme un cegpker du modéle et pas
comme un résultat automatique. De plus ce modéldoadé sur une approche trés
individualiste de la migration, ce qui ne permes ghintégrer les TFM. Le migrant
cherche a maximiser son revenu espéreé et la déasionigrer lui incombe totalement.
Les travaux de Stark (1991, 1995) permettent dexsiigy cette limite en considérant
la migration comme un processus collectif. Cettéectivisation de la migration, avec
la famille ou le groupe social comme unité, perrd@htégrer les transferts dans
le raisonnement comme des transferts intra-familiaDans cette perspective, les

migrations internationales sont une extension dedgahes de migration rurale-urbaine.

La migration, purement individuelle dans sa décistomme dans sa réalisation,
ne crée dans les modeles probabilistes, pas deelre le migrant et son pays
d’origine. Seul le différentiel de revenu entre payaccueil et d’origine, ainsi que la

probabilité d’avoir un emploi motivent la migration
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Ainsi selon Masset al. (2003 :433) @A I'équilibre le différentiel international
de salaires reflete seulement le colt, monétairepstchologique, de la mobilité
internationale». Ce type d’argument s’inscrit dans le courantrdesgéles gush-pull»

(attraction-répulsion).

Ces travaux sont pourtant rapidement remis en igmesdans leur portée
explicative, par exemple par Portes et Borocs (L98@s derniers, dans un papier
portant sur une analyse théorique des déterminginides « modes d’intégration »
(«modes of incorporation)» de limmigration contemporaine, rappellent que
les modeéles push-pull sont sans cesse remis etiafupar les faits. Si le sens des flux
migratoires est expliqué par ces modeles (des paysres vers les pays riches),

en revanche ces théories n’expliquent pas lesrdiiti®es entre pays, ni entre individu.

En somme, les modeéles d’Harris et Todaro ne peemiepias d’expliquer pourquoi
des flux migratoires prennent place entre deux pelyspas entre deux autres,
a différentiel de revenu égal, de méme au nivedivioluel. La dimension individuelle
du processus migratoire est ici la seule prise empte. Le migrant recherche
une maximisation de son revenu. Dans cette optikprestence de TFM ne peut étre
si elle est envisagée en tant gu’externalité degations, et elle est donc complétement
déterminée par celles-ci. Il parait donc nécesshirse tourner vers un cadre analytique

plus large qui tienne compte des TFM.

Drapieret al. (1997) recensent dans une revue de littératuitellée «Les motifs
des migrations et des transferts associés. Une erede littérature centrée
sur les conséquences attendues pour les pays eelogpemend les maotifs,
ou motivations, qui déterminent a la fois la dé@msmigratoire, et les TFM induits.
Les auteurs soulignent l'interdépendance des dédxgmenes qui détermine fine
'impact global des migrations sur les pays d’or@ides migrants. Selon les auteurs,
la nature des flux migratoires (leur compositionpsa que les caractéristiques
des récipiendaires des transferts sont les pringig&&ments qui conditionnent 'impact
des deux phénomenes sur le marché du travail, dssance, et plus largement

le développement économique des pays d’origine.
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Autrement dit, le phénoméne d’auto-sélection degranits, c’est-a-dire la présence
de flux migratoires différenciés selon le degréqueilification, détermine en grande
partie 'impact des migrations et des TFM au nivesiaroéconomique (sur le marcheé
du travail) et au niveau macroéconomique (sur tassance et le développement).
Malgré linterdépendance des phénomenes, les autdistinguent les déterminants

des migrations et des transferts rejoignant agsstravaux de Funkhouser (1995).

L’étude de Funkhouser (1995) compare les TFM ehtdans deux capitales
d’Amérique latine (Nicaragua et Salvador). Funklesusherche a déterminer I'origine
des différences entre les transferts recus a Shmd®a et a Managua qui peuvent
provenir de deux sources : i) les migrants coneaissne auto-sélection différente dans
les deux pays ou ; ii) dans la population migradtaytres déterminants inobservables
provoquent des comportements de transferts diff@renSelon [l'auteur,
les caractéristiques intrinséques des migrantsifisent pas a expliquer les différences
observées de transferts recus par les familles ideants. Funkhouser conclut que
bien que les dimensions « migration » et « trahsfesoient liées, leurs déterminants
different. Ce que Funkhouser nomme dedifi€rences comportementales »
peut s’interpréter comme des motifs de transfert différents selon Docquier
et Rapoport (2005).

Ces auteurs, dans une revue de littérature intitedle’économie des transferts
des migrant» recensent a la fois les déterminants des TFM eats| impacts,
en fonction des comportements de migrant. Leurabibjest tout d’abord de caractériser
les TFM («qui les envois, pourquoi et combiem,?. 5), afin d’en évaluer les impacts
sur I'économie des PED ensuite. A ces fins, leewst reprennent la distinction
de Funkhouser (1995) entre déterminants des nogsagt des TFM pour se concentrer
uniquement sur ces derniers. Leurs résultats muntyge I'impact des migrations
et des TFM est globalement positif pour les paywigine. Les auteurs poursuivent
ces résultats par une discussion sur les moyensgym@nter les TFM, mais aussi

leur utilité sociale.
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En somme, les déterminants des TFM apparaissdirtaissde ceux des migrations
de travail. Cette distinction émerge suite a deanstats.

Tout d’abord, les modéles liant I'économie duale let migrations internes
ne permettent pas de prendre en compte les TFM. €xiduit a rechercher un cadre
analytique plus large. En effet, les modéles bamésles avantages comparatifs
ne semblent pas satisfaisant pour expliquer leg@ati@ms des TFM qui ne peuvent

exister que comme externalité des migrations.

Ensuite, les travaux portant sur les caractérisiqdes migrants et des TFM
ont montré des divergences empiriques quant a laé®rminants. En effet,
les caractéristiques des migrants notamment coacedeur niveau de qualification
ne suffisent pas a expliquer I'évolution des TFMsémble alors nécessaire d’aller
chercher un cadre analytique plus spécifique centrées TFM et sur d’autres facteurs
que le seul différentiel de revenu entre pays. Rela un changement de perspective est
nécessaire, qui permet de modéliser la relatioredatmigrant et son pays d'origine.
Ce changement est possible en se placant dansrarcle&e de la NEMT qui place
le ménage au centre de l'analyse. En partant de ceiité de référence, différents
motifs « personnels » apparaissent: la maximisattu revenu du ménage et
la minimisation de sa volatilité, mais aussi destifmode remboursement et

d’investissement entre membres du ménage.

1.1.2. Les déterminants personnels : des motifs aieoi individuels et familiaux

Les transferts des migrants sont des flux integrersls qui concernent au moins
deux personnes : I'envoyeur et le récipiendairesein d’'une méme unité : le ménage
(ou la famille selon les terminologies). Touteftesmoteur des transferts au sein du
ménage peut étre observé depuis deux posteséréintlu migrant ou l'intérét du
ménage. Drapiegt al. (1997) distinguent ainsi deux grands types defsotndividuels
et familiaux. Le premier motif de type individuelest-a-dire du point de vue unique du
migrant se décline en 3 motifs pouvant expliquer T€M (I'altruisme ; 'échange de
services et le motif stratégique). Le second typendtifs, familial, rejette I'hypothése
de «transférabilité complete des unitésau sein de la famille. Autrement dit, la famille
est considérée comme composeée d’individus hétéesgéqui cherchent a maximiser

leur utilité collective.
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Les motifs individuels : du théorique a I'empirique

Les motifs individuels se rapprochent des modétebabilistes car les TFM sont
observés et conceptualisés par le prisme du migtanfamille du migrant apparait
comme une contrainte ou comme une variable dammdi®on de maximisation de
l'utilité du migrant. Lucas et Stark (1985) étudieparticulierement ces motifs
individuels dans le cas du Botswana. Leur apprastidbasée sur des enquétes et des
questionnaires auprés des migrants dans les pagsudil, mais surtout aupres des
ménages récipiendaires dans le pays d’origineauesurs déterminent différents motifs
théoriques pouvant étre a l'origine des TFM. Cesifsioonstituent en réalité une ligne
continue bornée par deux extrémes: [laltruisme fijir et I'égoisme pur (ii).
Leurs résultats mettent en évidence la présenceatiés « mixtes », c’est-a-dire situés
entre les deux bornes pour le cas du BotswanapHrait donc que ces motifs sont non-

exclusifs. Il est cependant nécessaire de les merseéparément.

Le motif altruiste

Les migrants envoient de I'argent a leur famille piruisme. Leur satisfaction ou
leur bien-étre dépend du bien-étre de leur famille= modéle repose sur trois
hypothéses : Premiérement le montant des transésttproportionnel au revenu du
migrant. Deuxiémement ce montant diminue a mesue lg revenu de la famille
augmente et troisiemement le montant diminue a reeswe les liens familiaux
se distendent (Stark, 1991). Ce qu’observent Let&tark en 1985, mais aussi Lowell
et de la Garza (2000) qui étudient l'impact des THMJr le développement

des communautés latines et des pays d’origine eérigoe latine.

Ce rapport présente les quatre grandes conséqudacks « transformation des
TFM », c’est-a-dire de leur évolution récente. Cesséquences sont a) L’attraction de
nouvelles entreprises sur le marché des TFM ; bildveloppement par de nouveaux
acteurs de moyens d’action innovants pour augméserFM ; ¢) Le role croissant des
associations de migrants aux Etats-Unis et ; dlirhantation du marché des TFM par

les immigrés aux Etats-Unis.

A partir de ces quatre constats, les auteurs g'ogent sur les comportements de

transferts et sur leur impact notamment sur lesagés pauvres.
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En fonction des comportements qu'ils observent dirpde trois enquétes sur
des populations migrantes les auteurs concluent & I'existence d’'un fortepéel
pour le développement a partir des TFM. Leurs tasulmontrent que pour 1 % de

temps supplémentaire passé aux Etats-Unis, lesférdés diminuent de 2 %.

Dans ce cas, la premiére variable explicative durae des transferts est le revenu
du migrant dans le pays d’accueil. Selon Funkho(895), I'effet-revenu est linéaire,
c’est-a-dire qu’il existe une relation proportiollaeentre le revenu et le montant des
TFM. En revanche, selon Coxt al. (2004) cette relation est non-linéaire.
L'objet de leurs travaux est précisément la refatientre les transferts privés et
le revenu, en particulier dans le cas des Philggih’hypothése testée par les auteurs

est que la relation entre revenu et transferts pa&s une fonction linéaire.

Pour illustrer cette hypothese, les auteurs suppagee situation ou un ménage
connaissant une période difficile recoit des trarisf d'argent de la part d’'un ami
ou d'un membre de la famille. Selon Becker (1974)dérivée de transferts motivés
par l'altruisme est supposée élevée, c’est-a-dieelg coefficient directeur de la droite
revenu-transferts est fort. Si la situation écorprei du ménage s’améliore, le motif
altruiste a l'origine des transferts peut dispagaitcontrairement aux transferts
eux-mémes, en raison d’'un autre motif de transfestscomitant : le remboursement
d'un prét par exemple. Le motif de remboursemenmplique pas une dérivée
équivalente a celle du motif altruiste. Elle est nmeé supposée plus faible.
Par conséquent, la relation entre le revenu duantget les transferts n’est pas linaire

car elle dépend du motif de I'envoi.

Les auteurs modélisent cette relation sous la fodimae fonction quadratique,
dont la dérivée n’est donc pas constante. Leurdtaés montrent que cette hypothése
permet de mieux prendre en compte la mixité desifsnattruistes individuels et

des motifs familiaux.

! |es trois études utilisées sont conduites pdre<NALEO Educational Fund » et la TRPI Study of
« Emerging Latinos Population ».
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Funkhouser (1995) détermine implications suppléaiegg au motif altruiste
en plus de la relation proportionnelle entre leerev du migrant et les TFM:
i) Les ménages les plus pauvres recoivent proporéllement plus de TFM;
i) Les TFM dépendent de la nature de la relatioimecle migrant et le ménage receveur
(maritale ou non) et des intentions de retour dgramt ; iii) Les TFM par migrant sont
inversement proportionnels aux nombres de migrdhis méme foyer dans le pays
d’accueil, et; iv) L'évolution des TFM dépend dela«taille relative des taux
d’actualisation et des profils de revenu des miggan (Funkhouser, 1995 :139).
Autrement dit, si le salaire dans le pays d’accaegmente, les TFM augmentent, mais
cette augmentation dépend d’un arbitrage entretgammation anticipée du migrant
dans le pays d’accueil et celle du ménage recedans le pays d’origine. Les travaux
reposant sur I'hypothése d’'une motivation altruidte migrant sont plutét de nature
théorigue qu’empirique. Par conséquent, il existeu pde preuves scientifiques
de ce type de comportement, comme le signalent Wecget Rapoport (2005).
C’est également la raison pour laquelle Gzixal. (2007) se tournent vers d’autres

motifs pour compléter leur modele.

Un dernier élément issu des travaux de Becker (1%r4 la «Théorie des
interactions sociales vient renforcer la possibilité d’'un comportemediltruiste.
Le théoreme de I'enfant gatéRetten kid theorem concerne une situation ou au sein
d’'un ménage, un donateur purement altruiste faie fa des receveurs dont I'un
au moins est égoiste. Le donateur maximise soitéugh augmentant le bien-étre
des receveurs, et le montant de ses dons est émvens proportionnel au bien-étre des
receveurs. Le receveur egoiste a intérét a moatresomportement altruiste s’il veut
maximiser son propre revenu, car en diminuant lendgitre de l'autre receveur
(comme le suppose ses motivations égoistes), inantera les dons envers celui-ci.
Dans le cas des TFM, le migrant est supposé éttenfant gaté » faisant face
a un receveur purement altruiste. Le migrant peotrantérét a maximiser le revenu
total du ménage, si cette maximisation permet aeveur altruiste d’augmenter son
propre revenu. Selon Rapoport (1995), le donateaut @insi espérer des effets
de redistribution qui lui seront favorable. Cepartda&goisme ne se traduit pas toujours
par ce type de comportement.
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Le motif égoiste

A l'inverse du motif altruiste, le motif égoiste saractérise par une dépendance au
bien-étre du migrant seul. Plusieurs éléments sondnt cette hypothese. Le migrant
peut envoyer de l'argent pour constituer un heéeitggour s’assurer que sa famille
s'occupe de ses biens dans son pays dorigine (Bral®97). Cette hypothése
correspond au motif « d’échange de service » récpas Drapieet al. (1997) qui fait
donc partie des variations du motif égoiste. Leifnégfoiste peut également se traduire
par un comportement d’investissement (immobilieraricier, dans les biens publics,
le capital social), comme cela semble étre le @s gtecs immigrés en Allemagne,
en Australie et aux Etats-Unis (Glytsos, 1988, 1987 le motif des transferts est celui-
ci, alors les déterminants macroéconomiques quuenf sur ces flux devraient étre
différents du motif altruiste. En effet, sous I'mgpése que les conditions économiques
du pays d'origine impactent le bien-étre de la fEendu migrant, une modification
de ces conditiongeteris paribusdevrait en théorie permettre de vérifier la nature
du motif sous-jacent au transfert. Dans le cas dotifmégoiste, I'amélioration
des conditions économiques du pays dorigine slapagne d'une augmentation
des TFM, ainsi que de la distribution des TFM ewegiissement (le migrant étant
dans le pays d’accuell, il ne peut utiliser sorerev dans des biens de consommation

immédiate dans le pays d’origine).

Ce motif peut également étre entendu de maniegeqamplexe, par I'analyse dite
de « I'objectif d’épargne du migrant » ou les TFbhsanalysés comme conséquences
de l'objectif de maximisation du revenu du migrahe migrant procede ainsi
a un arbitrage, dont le résultat dépend de vasaliecroéconomiques telles que
le différentiel de taux d'intérét, le taux de chang@u encore le niveau d’inflation
(traduisant linstabilité macroéconomique du paysrigine). L’hypothése centrale
de ce modéle est de supposer que le migrant seufixebjectif d’épargne qu’il doit
atteindre avant de rentrer dans son pays (OCDH)208 fonction-objectif du migrant
dépend ainsi positivement de son revenu, mais égant des dépenses
de consommation qu’il doit effectuer pour lui-méntens le pays d’'accueil, ainsi que
la part de son revenu qu'il transfert a sa famHe.effet, les cas extrémes de migration
solitaire sont tres rares, et le projet migratoimgligue généralement la famille

du migrant autant que le migrant lui-méme.
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Une derniére facette du motif égoiste doit étréneéfoquée, bien qu’elle paraisse
étre la plus contesté : le motif stratégique. Céifrpooposé par Stark en 1995 est repris
et discuté par Drapieet al. en 1997. L'idée est que les immigrants employéssda
le pays d’accueil ont un certain niveau de proditéti correspondant a un certain
niveau de rémunération fixé par I'employeur. Afire dnaximiser leur revenu,
les migrants potentiels vont alors chercher a &élawer les individus les plus
productifs pour qu’ils migrent. Les transferts vaidrs servir aux migrants a maintenir
dans le pays d'origine les migrants potentiels dargroductivité est inférieure a celle

du groupe, afin de ne pas faire baisser leur rénatin@.

Cependant comme le remarquent Docquier et Rap@p®#7), I'hypothése faite
que les employeurs sont capables de discriminer glespes de migrants selon
leur productivité est fragile, d’autant plus que dapacité des migrants potentiels
peu qualifiés a se constituer en groupe sembléefdiin somme, les motifs individuels
s’échelonnent le long d’un axe dont les extrémes B&goisme pur et I'altruisme pur.
La mixité des motifs, la non-linéarité de la redati revenu-transferts, ainsi que
la possibilité pour les migrants de réagir difféneemt a une méme contrainte selon

le motif qui les anime, rendent la validation eritpie de ces modéles tres difficile.

Les motifs « familiaux » : la réponse a des failesnarchés

Les motifs dits familiaux s’opposent aux motifsiwiduels centrés sur le migrant.
L'unité de référence est ici le ménage, constituénwbyeurs et de receveurs
de transferts. Les motifs familiaux reposent shypothése de I'existence de failles
de marché. Cela permet d’intégrer davantage leglitoms économiques des pays
d’accueil et d’origine en étendant le modele destrabs a la relation du migrant et

du ménage.

Le contrat familial implicite

La décision de transferts et leurs modalités peaurerétir des aspects bien plus
complexes que les deux modeles extrémes précédlents et Stark (1985) définissent

un motif nommé <altruisme tempéré ou «intérét personnel bien compris
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Ici, les transferts sont endogénes au processusatmiig : «Si on considére
le ménage comme un tout, la désignation de certdénses membres comme migrants
peut constituer une stratégie Pareto-supérieurelesttransferts de fonds devraient
constituer le dispositif de redistribution des gain (OCDE, 2006 :157). Il existe alors
deux sources de gains potentiels: la dilution desgues et linvestissement
dans I'’éducation des jeunes de la famille du migrbees transferts s’inscrivent alors
dans une logique de « co-assurance implicite » ldgpée par Stark en 1991,

et illustrée par Agarwal et Horowitz (2002). Lausition se déroule en deux temps.

Dans un premier temps, le migrant joue le role essuré et la famille
de I'assureur. La famille finance alors le voyagemigrant. Dans un second temps,
le migrant joue le rOle dassureur. Les transferigermettent a la
famille d’améliorer sa situation en augmentant @asommation, en créant des projets
d’investissement avec un risque plus élevé, et duutentiellement plus rentables
(cf. Lucas et Stark, 1985, pour un exemple sur le Barts

Dans ce cas, la relation est bidirectionnelle ehdximisation du revenu du ménage
devient centrale. Une autre évolution de ces ctmfiniliaux présente un caractere

plus dynamique et rend compte du caractére autetenti des TFM.
L’accord de prét (Poirine, 1997)

Poirine développe une hypothése en contradicticec aelle de Stark (1991),
qui se déroule en trois temps. Premierement, lesM TBont principalement
le remboursement d’'un prét informel et implicitentacté par les migrants avant
la migration (par exemple, l'investissement deseptr dans I'éducation des enfants,
leur permettant d’avoir une productivité supérigurBans un deuxieme temps,
les migrants financent eux-mémes des préts aux mesnde leur famille pour qu’ils
puissent émigrer (éducation et financement de @ration). Dans un troisieme temps,
les migrants de la génération suivante remboursemtprét informel contracté dans
la 2™ période aux migrants qui sont retournés dans peys d’origine. Ces derniers
ont investi leur épargne dans leur pays avant datourner, provoquant

une augmentation du montant des TFM.

Ce motif est vérifié par I'étude de la populatiomrale au Botswana
(Lucas et Stark, 1985), mais aussi dans les lleagdoet au Samoa occidental
(Poirine, 1997).
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Cependant, nombre d’études récentes rejettent c&lmen montrant qu'il n'y a
pas de corrélation entre les montants investidgpamille en vue du départ du migrant
et les transferts de fonds. Au contraire, plusietitgdes montrent une corrélation
négative entre le niveau d’étude du migrant etrimssferts (en part relative du salaire),
ce qui laisse penser que contrairement a une ager la fuite des cerveaux n’est pas
compensée par les TFM (Faini, 2002). En effetutiét de Faini (2002) (basée sur
le comportement des migrants aux Etats-Unis) inglique plus les migrants sont
qualifiés moins ils transferent d'argent en proport du salaire percu.
Cela s’expliquerait par une plus forte propensiaorsier dans le pays d'accueil et donc
un affaiblissement plus important des liens avecfasaille et son pays d’origine
(syndrome « d’établissement définitif », Glytso3388).

Pour conclure, il faut rappeler que I'hypothéseRdt#rine repose sur I'existence
d’'une migration de retour, c’est-a-dire d’'un retdurmigrant au pays apres une période
de travail a I'étranger. Selon la définition de NO (1998 : 95), un migrant de retour
concerne ¢oute personne retournant vers le pays dont elteressortissante, apres
avoir été un migrant international (a court ou lotgyme) dans un autre pays, et qui
envisage de rester dans son propre pays pour uriedeéd’au moins une année>
Les migrations de retour appartiennent donc a tégeaie des migrations circulaires
(Mabrouk, 2011). Il est difficile d’estimer précraénent la proportion de migrant
de retour ou de retour au niveau mondial. Pirach&/adean (2009) sur la base
des données du ALSM3% de 2003 conduit par la Banque mondiale trouvent
une population de migrants circulaire représenéamiron 7% de la population totale
(contre 19,6% de migrants permanents). Ces donnéegseuvent étre généralisées,
cependant elles permettent de soulever I'hypotligse I'étude de Poirine pourrait

ne concerner qu’une minorité des cas de migration.

En somme, les motifs familiaux de transferts repbsesur ['objectif
de maximisation du revenu du ménage. Cette maxiimisa’établit sur les différences
de productivité des membres du ménage, mais égatesne I'existence de failles de
marché dans les pays d’origine qui contraignentriéeages a sécuriser leur revenu par

I'envoi d’'un membre a I'étranger.

2 Nations unies (1998). Recommandations on Statistit International Migrations, Revision 1.
Statistical Papers Series M, 58, Rev. 1. DepartmEBtonomic and Social Affairs.
13 Albanian Living Standard Measurment Survey (ALSMS)
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Les observations empiriques semblent confirmer oqegte diversification
des risques liée a l'incertitude de productionpesticulierement pertinente dans le cas
des ménages dont le revenu dépend de lagricu(®tark, 1991 ; Taylor et Wyatt,
1996). Les TFM potentiels deviennent ainsi eux-neme déterminant des flux
migratoires car ils résultent d’'un arbitrage du agmen termes de source de revenu.
Les motifs familiaux font intervenir une dimensiaynamique dans Il'analyse
qui permet de mieux prendre en compte la perpétuates migrations et des TFM

dans une optique de remboursement.

En conclusion, différents motifs individuels et fiaux peuvent étre a I'origine
des TFM. Ces motifs sont conceptualisés de fagéoritue, de plus simples (altruisme
pur et égoisme pur) aux plus complexes. Ainsi guearquent Drapier et al. (1997),
la validation empirique de chacun de ces motifpks que difficile. D’'une part parce-
gue les motifs peuvent entrainer des réactionslanes. Par exemple, si le taux
d’intérét bancaire augmente dans le pays d'originemigrant. Si le migrant est mu
par un motif altruiste, cette augmentation pourrduire une augmentation des TFM
vers sa famille qui connait des conditions d’acagscrédit sur le marché national
plus codteuses. A linverse si le motif d’envoi égjoiste et que le migrant cherche
a maximiser uniguement son revenu dans une logdpiegestion de portefeuille,
les TFM pourront également augmenter du fait denékoration de la rémunération
des placements dans le pays d'origine. D’autre, parlimite qui est probablement
la plus importante est la concomitance des motdsi explique notamment

la non-linéarité de la relation transferts-revenu.

Les résultats des études empiriques qui tententatider ces motifs théoriques
sont hétérogénes, et parfois contradictoires. Qusient centrés sur le migrant ou
sur le ménage, les motifs théoriques ne semblest gmuvoir donner de réponse
définitive et générale, bien qu’il apparaisse éntdgu’ils jouent un réle fondamental
dans la détermination des TFM. Une autre piste doiic étre fouillée pour mettre
en évidence les déterminants des TFM. Cet autreamemplus empirique prend appui
sur une démarche macroéconomique qui vise a nattrelation I'évolution des TFM

et celle d’autres grandeurs dans les pays d’aceudibrigine.

46



Encadré 1.1 : Résultats 1. Les déterminants « pensoels » des transferts de fonds des migrants

- Les déterminants personnels des TFM se distinguetes déterminants des migrations de

travail.

- Les motifs d’envoi peuvent étre individuels (de l'iruisme a I'égoisme) et/ou collectifs

(issus de failles de marché).

- Les déterminants personnels représentent la forme edla relation entre envoyeur et
receveur. lls conditionnent I'évolution des TFM enfonction de la situation économique de
chaque partie. Par conséquent, de la forme de cettelation dépend, entre autre, I'impact

des TFM sur le pays d'origine.

1.2. Les déterminants macroéconomiques : une appe
empirique

Les TFM constituent des flux collectifs trés im@mtis pour de nombreux PED.
En augmentant le revenu, la consommation, la ptodigcet parfois lI'investissement
des ménages, les TFM au niveau agrégé peuventdtnearés aux les autres variables
macroéconomiques clés de [I'économie des pays receveAinsi, bien que
les comportements et la motivation individuels ee@nt une part des flux
microéconomiques de transferts, l'activité éconamiglu pays receveur et du pays

d’envoi peut en expliquer une autre.

Par conséquent, I'étude des déterminants des THM famt sur les caractéristiques
des populations migrantes et receveuses (1.2.1)¢ cur des variables
macroéconomiques (1.2.2) et institutionnelles @).8ui caractérisent les pays d’accueil
et d’origine des migrants. Les motivations des am¢g sont un déterminant primordial
des TFM mais qu'il est tres difficile d’observern Eevanche, I'évolution des TFM
par rapport a I'environnement macroéconomique stitutionnel des pays d’accueil
et d’origine autorise I'étude empirique. Ces étuchemtrent que les TFM sont corrélés
aux Vvariations de [I'activité économique des paysacdieil et dorigine,

a leurs caractéristiques de marché comme le dgwetopnt du marché financier,
aux variables conjoncturelles comme les catastplimatiques ou encore les conflits

armes.
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1.2.1. Les variables démographiques, des déterminarelatifs

Les caractéristiques des migrants se limitent géerent dans les études
macroéconomiques au stock de migrants a I'étrangarfois complété lorsque
les données sont disponibles par leur niveau delifiggaon (notamment
Docquier et Marfouk, 2006, ou encore Defoort, 20Q€)stock de migrants a I'étranger
est une variable explicative importante du montled TFM. Il est, en effet, probable
que plus le nombre d’envoyeurs est grand, plus teitamt des TFM augmente.
Cette intuition mathématique est confirmée par tlesaux de Freund et Spatafora

(2005, 2008) notamment.

Freund et Spatafora (2005) dans un rapport commpadéa Banque mondiale
étudient les déterminants des TFM, leurs coultsraesaction et les flux informels.
L’objectif premier est de proposer une méthodolguierr estimer les flux informels
grace a une étude empirique portant sur 100 PEOrsLr@sultats permettent de réduire
significativement I'incertitude quant au volume dies informels, qui représenteraient
entre 35 et 75% des flux totaux. Ces résultats raphtune forte disparité inter-
régionale. Ces travaux basés sur la base de dored©CDE pour les stocks
de migrants, ainsi que sur des enquétes de teawmés des ménages receveurs
permettent également de tirer plusieurs conclusisasondaires. Tout d’abord,
des colts de transaction élevés sont associés faihla développement du secteur
financier, ainsi qu’a une forte concentration semearché, et semblent liés a une forte
informalité. Mais le principal déterminant mis evidence par les auteurs est le stock

de migrants dans les pays de 'OCDE.

Ce résultat est rendu possible par l'existence de bhse «mmigration
and Expatriates> de 'OCDE qui renseigne sur les migrants trasatlldans les pays
de 'OCDE par pays d'origine. D’aprés ces résujtate augmentation de 1 % du stock
de migrants dans les pays de I'OCDE conduit a wggnantation de 0,7 % des TFM
vers les pays d'origine. Cependant, ces résultatsitnent aussi qu’en incluant
le développement financier et la dollarisation canmariables instrumentales,
cette relation diminue (0,6 %) et lorsque la vdaadxpliquée est les TFM par habitant
et non-plus les TFM absolus, le pourcentage s'effena 0,2 %, tout en restant
significatif. Il semble donc que les montants absale TFM soient plus dépendants

du stock de migrants que lorsque cette variablectivisée.
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Le niveau de qualification des migrants semble eégaht étre un facteur
déterminant. D’aprés les travaux de Faini (2007/¢ébsur les données de Docquier
et Marfouk (2004), une relation inverse semble texientre le montant des TFM et
le niveau de qualification des migrants. Ces travsiinscrivent dans un mouvement
de réponse aux problématiques du « Brain DvamsusBrain Gain » qui cherchent
a estimer l'impact global des migrations de trdeails qualifiés des PED. Ce débat
ouvert depuis les années 1970 avec les travaux lgegvigati (1976) notamment
s’est étendu a I'impact des transferts des migranédifiés, et alors a leur réle supposé
« compensatoire ». Des auteurs comme Ratha (2@8®)lent attribuer a ces transferts
un effet supérieurement positif a la perte indyge la fuite des cerveaux, comme
une compensation financiére, permettant entre autrgouvel investissement en capital
humain (Starlet al. 1998, ou encore Beired al. 2003).

Or les travaux empiriques semblent infirmer cetypdthese de proportionnalité
entre le revenu du migrant (plus élevé chez lesrantg qualifiés). Faini indique
deux causes principales : i) les migrants les gualifiés proviennent des familles
les plus aisées, et qui ont moins besoin de TFMikle niveau de revenu des migrants
qualifié leur permet plus facilement de bénéfiaier regroupement familial, et donc
supprime l'origine méme des TFM. Dans le premies, ¢a migration n'est donc plus
un projet collectif répondant aux motifs familiaumais plutdt un projet personnel
du migrant. Dans le second cas, les résultats de $& rapprochent des conclusions
de Glytsos (1988) sur le « syndrome d’établisserdéfinitif ».

En somme, les caractéristiques des migrants détenmniune partie des TFM
plus ou moins grande des TFM. Les volumes de TFNraets dans un pays
sont fortement déterminés par le nombre d’expatrasillant a I'étranger. Ce résultat
doit étre en revanche nuancé lorsque sont obsdegsiveaux relatifs de TFM,
ainsi que lorsque sont introduites des variabledesdéveloppement financier des pays
receveurs. Par conséquent, cette variable n’estgpedment le principal déterminant
des TFM. Le niveau de qualification des migrantsedgine également le volume
desTFM. Un faible niveau de qualification généaalsocié a un faible niveau de capital
humain dans le pays d'origine, et donc probablendenin faible niveau de revenu

par habitant est un déterminant positif des TFM.
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1.2.2. L'activité économique : les TFM, contracyctjues ou procycliques ?

Dans un contexte de crise financiére internatioaffiectant les pays développés,
ainsi que les PED receveurs de TFM, il est nécessia présenter les caractéristiques
structurelles et conjoncturelles des TFM, notamnpamtrapport a I'économie des pays
d’accueil et d'origine. En 2010, un article de Mphaa et Ratha, économistes
de la Banque mondiale spécialistes des TFM et degrations, fournit
une méthodologie pour prévoir I'évolution des TFMrs les PED pendant la crise
financiére internationale. Cette méthode est baséel'observation de I'évolution
des TFM par rapport aux cycles économiques des@agsueil et d’origine, mais aussi
par rapport aux événements ponctuels, comme use édonomique, une catastrophe

naturelle, ou humaine.

L’activité économique des pays d’accueil et d’argisemble déterminer les TFM
entrants dans les PED. Cette activité peut étrairéegpar deux variables principales,
le PIB, et le taux de chdmage. La production efpdssibilité pour le migrant et
sa famille d’étre employés déterminent le revenabgl du ménage, et la nécessité
de transfert entre les différentes localisations s#s membres. Quatre variables
permettent de rendre compte de ce déterminantPIsles pays d’accueil et d’origine,
ainsi que leur taux de chémage respectifs. La turestst alors de définir lesquelles
déterminent le plus les TFM. En plus de ces vaemlphacroéconomiques doivent étre
prises en compte les autres composantes de I'em&rent économique dans les deux

pays : taux d’inflation et taux d’intérét.

De nombreux travaux empiriques mettent en évideneecorrélation positive forte
entre les TFM et I'activité économique dans lesspdiaccueil et d’origine. Parmi
les travaux les plus récents, Vargas-Silva et Hué2@06) proposent une étude
des déterminants macroéconomiques des transfepgpsant les pays d’accueil
et d’origine. Leurs données proviennent de 5 pagpsndrique latine et des caraibes
receveurs de transferts, majoritairement en praovaemales Etats-Unis. Les résultats
montrent que les TFM dépendent principalement degliions macroéconomiques
du pays d'accueil. Quatre situations sont possilfesmiérement, aucun des facteurs
du pays d’accueil ou d'origine n’a d'impact sigodtif sur les TFM. Deuxiemement,
les conditions du pays d’accueil et dorigine peuvempacter les TFM, avec

une prédominance des variables macroéconomiqueaydud’accueil.
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Troisiemement, les conditions du pays d’originevest étre les plus importantes,
et quatriéemement, les deux économies peuvent iraplkest TFM de facon égale.

Les auteurs utilisent également un ensemble deablas macroéconomiques
monétaire tels que le FFR (Federal fund rate) e tdintérét fédéral et la masse
monétaire M2. Concernant le pays d’origine, pria@ment le Mexique dans leur cas,
les auteurs utilisent le PIB, I'indice des prixaadonsommation et le taux de change
(avec le dollar). L’indice des prix a la consomroati ou le niveau d’inflation,
permettent en effet de prendre en compte les donditde vie du migrant
et de sa famille. Les résultats obtenus permettentcompléter I'analyse d’impact
sur la production et le chémage (El-Sakka et McNakB99; Russell, 1986 ;
Shahbaz et Aamir, 2009).

Les travaux de Aydast al. (2005) sur la Turquie conduisent a une conclusion
opposée. Les auteurs étudient les déterminantsog@mmomiques des TFM entrants
en Turquie en considérant cing pays d'accueil [paucx des migrants turcs.
Leurs conclusions indiquent que le PIB turc ainsie gson taux de croissance
ont un impact sur les TFM entrants. Dans ce casy#iations de la production turc
en volume et en croissance affectent davantagelf&4 que le cycle économique
des pays hoétes. D’apres ces résultats, le motifuisteé semble prédominer.
Cependant, les résultats d’Akkoyunlu et Kholodi{2006) contredisent ces résultats
grace a une nouvelle base de données fournie p&ataue centrale allemande.
Au contraire selon leurs résultats, les TFM enfraeh Turquie sont déterminées
par le PIB Allemand (les auteurs utilisent le ted¢ causalit¢é de Granger),
alors qu’ils semblent indifférents au PIB turc. Lasteurs expliquent cette différence

de résultat par la faible qualité des donnéessagbk par Aydast al. (2005).

Pourtant d’autres travaux comme Gupta (2005) dad¢ ou Shahbaz et Aamir
(2009) au Pakistan concluent a une relation négantre les TFM et la production
des pays d'origine. Ces travaux qui supportent pdtgese d’'un motif altruiste
sous-jacent aux transferts trouvent un effet cogptiague aux TFM. Autrement dit,

une diminution du PIB du pays d’origine entraine angmentation des TFM.
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Finalement, l'impact du PIB sur les TFM n’est pasanthé. Lueth et
Ruiz-Arranz (2006), a partir des flux bilatérauxrtant sur onze pays européens et
asiatiques, mettent en évidence une corrélationitipwsforte entre [I'activité
eéconomique du pays d’accueil et le montant des TBMch et al. (2002, 2004) ;
Elbadawi et Rocha (1992) pour I'Afrique du Nord fioment la forte dépendance
des transferts au PIB du pays d’accueil. En sontomme Adams (2007) le reléve,
le niveau de revenu du pays d’origine peut étre aotour positivement et négativement

corrélé au volume des TFM.

La possibilité d'étre actif dans le pays d’accueaibprésentée par le taux
de chdbmage (Vargas-Silva and Huang, 2006), ou par tdux d’emploi
(Mouhoudet al, (2008) permet d’expliquer une part des variatidesvolume dans
les TFM. Afin d’estimer les conditions économiquks pays d’accueil, les Etats-Unis,
les auteurs utilisent le taux de chémage et liedides prix a la consommation,
meilleurs estimateurs de la situation économiquer pdes migrants socialement
marginalisés selon Higginst al. (2004). L’étude de Vargas-Silva et Huang (2006)
montre une corrélation négative entre le taux diemayge aux Etats-Unis et le volume
net de transferts enregistré dans la balance demeats, ce qui améne les auteurs
a conclure a l'existence d’'un canal de transmissies crises entre les pays d'accuell
et d’origine. Straubhaar (1986) utilise la pos#ibild’étre actif ainsi que le niveau
de salaire dans le pays d’accueil comme variabdpbcatives des variations de volume
des transferts entrant en Turquie, et trouve égalémune corrélation positive.
En revanche Busht al. (2002) n’obtiennent pas de significativité stadisé en testant
le niveau de salaire dans 156 pays, tout commeakdtzs and McNabb (1999)
en Egypte. Cette différence de résultat peut sigupt par la trés forte dépendance

des variables explicatives a I'échantillon consédér

En résumé, la production et I'emploi dans les pHgscueil et d’origine semblent
avoir un impact sur les TFM dans la plupart desi&tu En revanche, les proportions
et la hiérarchie de ces déterminants semblent tédse dépendantes de I'échantillon
considéré. Un élément se dégage néanmoins : ledtioms macroéconomiques du pays

d’accueil sont positivement corrélées aux TFM.
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D’autres variables macroéconomiques sont utilisgesir rendre compte
de I'environnement économique des pays, mais sémérglement plus controversées.
Selon Aydaset al. (2005) et Lianos (1997) le différentiel de tauxntBrét entre pays
d’accueil et d’'origine permet d’expliquer une psignificative des variations de volume
des TFM.. En revanche El-Sakka and McNabb (1998 hethbaz and Aamir (2009)
trouvent une corrélation négative entre ces méragahles. L’existence d’une relation
négative entre le différentiel de taux et le voluies TFM est signe d’'une confirmation
du motif d’égoisme, puisque le migrant aurait terogaa rapatrier son argent a des fins

d’investissement lorsque le taux d’intérét est @€ldans son pays d’origine.

Cette relation peut également étre analysée eniseesse, le migrant envoyant
a sa famille I'argent qu’elle ne peut obtenir agpde la banque a cause des taux trop
élevés. Adams (2006b) choisit de tester le tauxtérét réel afin de mettre en évidence
I'impact du taux d’intérét réel sur le montant dgsM par habitant. L’auteur conclut
ainsi a une corrélation positive entre les deuxabées, résultat permettant de valider
empiriquement le motif égoiste, ainsi qu’'un déteani probable de la transformation

des TFM en investissement.

Selon Faini (1994), le taux de change est égalementiéterminant important
des transferts. Récemment, Shahbaz et Aamir (2@3%nt la surévaluation du taux
de change national réel comme variable explicativevolume des TFM et trouver
gu’une dépréciation a un effet positif sur les s$farts. Cependant, la plupart des études
prenant en compte cette variable montre une nomifisigtivité statistique du taux
de change (Straubhaar, 1986 ; Aydasl, 2005 ; Huang et Silva, 2005). En revanche,
I'existence d’'un marché noir des devises (Black RdarPremium) se révéele étre
systématiqguement corrélée négativement au montaes dIFM entrants
(Elbadawi et Rocha, 1992; Faini, 1994; ElI Sakkda ®cNabb, 1999;
Aydaset al.,2005). Ce phénomene s’explique par la forte prigpodes TFM rapatriée

par les canaux informels lors de I'existence de nehrchés dans les pays d’origine.

Mouhoudet al. (2008) présentent un tableau synthétiquieTiableau 1.1) reprenant
les effets attendus des principales variables skdlamotif de transfert des migrants,
altruiste ou familiaux. Les auteurs mettent ainsiégidence les différentes variations

des TFM selon le motif de I'envoi.
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Par exemple si le motif d’investissement prédomic@nme c’est le cas dans
'étude de Straubhaar (1986), le migrant réagirgatigement a I'accroissement
du différentiel de taux d’intérét, préférant inveses revenus au meilleur taux dans son
pays d’accueil (impact non significative pour lesitras motifs). En revanche
si I'on considére I'effet du niveau de revenu dysd’origine, dans le cas d'un motif
altruiste, il existe une corrélation négative emgraniveau de revenu du pays d’origine
etle volume des TFM. Les TFM ont la particularitBétre le plus souvent

contracycliques.

Au contraire si les motifs de contrats familiauxégominent, le flux de TFM
diminuera puisque d'une part les besoins de la [lanmsont moins importants
et d’autre part les opportunités d’investissemeninaprix inférieur a ceux du pays
d’accueil diminuent/se raréfient. Mais les variagblmacroéconomiques classiques
ne suffisent pas a expliquer I'ensemble des TFMeretparticulier peinent a décrire
ou anticiper les canaux de transmissions utiliséssi que la part des TFM utilisée
en investissement. C’est pourquoi I'environnemerstiiutionnel du pays d’origine

s'impose comme déterminant potentiel.

Tableau 1.1 : Principaux déterminants des TFEM et ler impact
Altruisme Contrats familiaux
Echange Investissement
Niveau de revenu dans + + +
le pays d’accueil
Niveau de revenu dans - + +
le pays d’origine
Inflation pays d’origine + -
Différentiel de taux +/-
d’intérét
Taux de change + + -

Source: Mouhoudet al. (2008).

Les événements ponctuels qui impactent directed@eptoduction, le chémage,
le revenu des ménages ont un effet important ssir TEM. Dans la littérature,
les catastrophes naturelles affectant les récadtats été particulierement étudiées.
Ces travaux empiriques ont montré gu’il existe ien fort entre les TFM et les chocs
subis par les familles de migrants dans leur paysgihe, tels que des chocs agricoles
comme une sécheresse (Lucas et Stark, 1985 ; AzaBuleert, 2005), ou encore
des conflits armés (Lindley, 2009 sur la Somal@gtte caractéristique contra-cyclique
est également observée par Chatral. (2005) sur un panel de 113 pays.

54



En conclusion, les caractéristigues macroéconomigdes pays d'accueil
et d'origine sont un déterminant des TFM. La prdauc et sa croissance,
l'investissement, le taux de chdémage, linflatioru eencore le taux d’intérét
dans les pays d’accueil et d’origine font variex meontants des TFM recus. En fonction
des motifs de I'envoi, la réaction des migrantefacune modification de la situation
économique dans son pays d’origine differe. Cetteothese théoriqgue semble donc
se verifier au regard de la réaction des flux globa I'évolution des variables
macroéconomiques telles que le PIB, le taux de elg@ou encore les taux d’intérét.
Il faut cependant garder en mémoire la probabldténtkes motifs qui conduit a rester
prudent sur l'interprétation microéconomique de gesnomenes.

by

Cependant, a situation eéquivalente, des differeneare pays persistent.
Les variables macroéconomiques ne semblent doncépas les seules les seuls

déterminants a prendre en compte.

1.2.3. Les variables institutionnelles : le dévabpement financier et la stabilité
politique favorables aux transferts de fonds des rgrants

Les variables institutionnelles relevées par lknitture concernent trois domaines
principaux. Tout d’abord les colts de transactiés bux TFM et le développement
du secteur financier apparaissent donc comme desw@ants potentiels des transferts,
car ils peuvent faciliter ou empécher la formalmatdes TFM. Ensuite, c’est plus
largement le développement du secteur financierdgiérmine la capacité du pays
a recevoir ces transferts formels par voie banc&ndin, la stabilité politique du pays
semble jouer un rdle important dan les deux satign c6té les TFM peuvent aider
les familles a subvenir a leurs besoins pendant mrgodes politiques difficiles,
et de l'autre l'instabilité politique en particuljeconcernant les droits de propriété

peut décourager le migrant d’envoyer son argens dartel contexte.

Les colts de transferts

Freund and Spatafora (2008) testent le lien emdfdscde transfert, la profondeur
du marché financier et la volatilité du taux dergdi@ Selon les auteurs, un niveau éleve
de codlts de transaction est systématiquementuréraanque de profondeur du marché

financier local et a une forte volatilité du taux change.
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Par conséquent, les politiques visant a dévelolgpsecteur financier et réduisant
la volatilité du taux de change encouragent égatéma réduction des codts
de transferts. Les principales conclusions de &ude sont que les TFM dépendent
positivement du stock de migrants a I'étrangerégjativement des codts de transferts.
lIs concluent ainsi que les politiques visant letser financier et le taux de change

ont un impact sur le montant des TFM recu par &s pl'origine.

Plusieurs études montrent que les colts de transiat peu dimpact
sur les montants individuellement transférées. Baamehe, Freund and Spatafora (2005)
concluent que les canaux de transaction utiliség sffectés. Une augmentation
des colts de transfert semble ainsi correspondien aéplacement des transferts
dans le secteur formel, ce qui est confirmé paudié de la corrélation négative entre
le montant des TFM dans la balance des paiemern¢scetmpte ENO (Erreurs Nettes
et Omissions), et celle positive entre les ENOeesstock de migrants a I'étranger.
Cette analyse confirme le fait que les fluctuatiamhuelles des TFM sont en partie
dues au passage des transferts du formel a lifoenh inversement. Ce résultat
reste valide, méme lorsque les auteurs controdenatiable par le stock de migrants,
ce qui permet d’écarter I'hypothése d’économieshitiie qui diminueraient les codlts

des transferts & mesure que leur volume augmedds (26).

Le développement du secteur financier

Selon le FMI et la Banque mondiale, il existe uoeef corrélation entre le niveau
de développement du secteur financier du paysgif@iet la part de secteur inforrifel
Les canaux de transferts disponibles ont égalemenimpact sur le volume de TFM
formels™ en particulier la question des colts de transfessBanque mondiale étudie
un certain nombre de variables telles que le cdets transferts, le risque encouru
lors du transfert (du notamment aux problemes deiption dans les pays d’origine),
la couverture géographique des sociétés de tramsfdiargent et la vitesse
de transmission des TFM. Les résultats de cettdeétont conduire la Banque
mondiale a privilégier la diminution des codts dansferts comme moyen de renforcer

I'impact des TFM sur le développement des paysigitos.

4 EMI (2005), ‘Regulatory Frameworks For Hawala and Other Remit&arSystenis Monetary and
Financial Systems Dept. , Washington, pp. 1-7.
!> Banque mondiale (2006)Global Economic Prospects. Economic ImplicationsRefmittances and
Migration”, No. 34320, World Bank Publication.
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Cette politique nous conduit a conclure a I'impoda de la structure de transferts
dans la transformation des TFM en investissemegpemdant, elle ne permet pas

d’en estimer I'efficacité statistique.

La stabilité politique

La stabilité politique d’'un pays, la cohérence ds politiques publiques ainsi que
la qualité du systeme financier sont égalementvdembles déterminantes des TFM
pour Wahba (1991). Le patrimoine réel des trauvaifleainsi que le nombre total
de migrants dans un pays d’accueil semblent égaleragoir un impact positif
sur les flux de transferts (Charei al, 2005). Cependant, les évaluations empiriques
sont mitigées, les études sont parfois contradedoilLa raison principale en est
le manque de données précises et de bonne qualgtere informel, effet seuil ex
de la zone euro, transferts en nature). L'étudelpBAet Neyapti (2006) portant sur
une analyse temporelle des TFM entrants en Turgoise 1992 et 2003, révéle que
surle long terme, le montant des TFM est négatareamcorrélé a [linflation.
En revanche sur le court terme, les corrélations iswersées, ce qui conduit les auteurs
a conclure a la prédominance du motif d’investissansur le long terme, et du motif

altruiste sur le court terme.

En conclusion, I'observation de variables macroéauiques et des caractéristiques
institutionnelles des pays d’accueil et d'originetnen évidence un certain nombre
de déterminants des TFMf( Tableau 1.2). En premier lieu l'activité éconoraqu
plus particulierement celle du pays d'accueil, semidéterminante dans les TFM.
Dans certains cas, peut étre plus encore danssledes pays fortement dépendants
des TFM, le niveau de revenu du pays d'origine aimipact négatif sur les TFM.
Le tableau 1.2 présente les principales variablesroéconomiques identifiées par
la littérature et leur impact sur les TFM. Ainsi signe positif indique qu’une variable,
par exemple le niveau de revenu du pays d’origh®)( est positivement corrélée
aux transferts des migrants qui entrent dans ls.dags six dernieres colonnes grisées

présentent des études de cas réalisées sur dedquays ratio TFM/PIB est élevé.
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D’aprés ce tableau repris de Mouhoed al. (2008), les variables indiquant
la situation économique (PIB, taux de chdmage desgays d’accueil et d'origine)
présentent des résultats homogénes (le plus sQuwgnts’expliquent par les motifs
de I'envoi. L'environnement économique et instibatel du pays d'origine semble
avoir un impact important sur les TFM dans le cas gays fortement dépendants.
Néanmoins, ces travaux montrent aussi que l'aétiéitonomique du pays d'accuell

est un déterminant fort des TFM, pour les deuxdygepays.

Encadré 1.2 : Résultats 2. Les déterminants macroéeomiques des transferts de fonds des migrants

Les déterminants macroéconomiques permettent de tes les motifs d’envoi définis théoriquement,
mais permettent difficlement de trancher a cause 'dne part de la concomitance des motifs, et

d’autre part, I'hétérogénéité des résultats selorek pays.
L’activité économique du pays d’accueil semble érle premier déterminant des TFM en général.

+ Dans le cas de pays fortement dépendants, la siti@t du pays d’origine semble étre un

déterminant non marginal des TFM.
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Tableau 1.2 : Principaux déterminants macroéconomiges des transferts de fonds des migrants : une sgétien de la littérature

Rocha (1992)
Afrique du Nd e
Mouhoudet al.
méditerranée
Shrooten (2005
Pays en transition
(2006) Cap Vert
(2008) Salvador

El Sakka
McNabb (1999
Egypte
Straubhaar
(1986) Turquie
Huang Vargas-
Silva (2005)
Mexique
Aydas ¢ al.
(2005) Turquie
Europe S
Gupta

(2005)

Inde

(2008)

Bassin
Karpowicz
Ponceet al.

*ISinghet al.

(2009)

ASS'®

Lin (2011)
Tonga

+ |[Elbadawi et

Z
)

Stock de migrants a
I'étranger

Niveau de revenu PA + + +

II
+
+
+
+

Niveau de revenu PO NS -

Possibilité d’étre actif PA + + NS T

Taux de chbmage PO

Salaire PA NS + +

Différentiel de taux - NS + -+ NS
d’intérét

Pays d’origine

Crédit au secteur bancairg

Inflation (M2) + NS - - - - - )

Institutions NS

Marché noir - - -

Ouverture commerciale

Stabilité politique - (guerre)

Taux de change (NS) (NS) (NS) -/+ (NS) NS (NS) - (dual) et | -
(surévaluation)

Source: A partir de Mouhouet al. (2008).

16 "échantillon comprend 36 pays dont le ratio dpetélance moyenne de 2000 & 2010 est supérieud% Bur I'échantillon (Cnuced, 2010) :
Benin, Botswana, Burkina Faso, Cameroun, Cape Centjores, Congo, Céte d’lvoire, Erythrée, Ethio@apon, Gambie, Ghana, Guinée, Guinée-Bissau, Kémgatho,
Madagascar, Malawi, Mali, Mauritanie, Mauritius, k&nbique, Namibie, Niger, Nigéria, Rwanda, Sao Tefrrincipe, Sénégal, Seychelles, Sierra Léonequd du Sud,

Soudan, Swaziland, Tanzanie et Togo.



Propos d’étape

Cette premiere section établit un état des lieus déterminants personnels

économiques et institutionnels des TFM.

Les motifs personnels de transferts, qu’ils soienlividuels ou collectifs sont
des constructions théoriques qu'’il est difficiletdster empiriquement. Lorsque cela est
possible, les conclusions doivent se limiter aubdé de cas, et ne peuvent étre
généralisées comme le montrent les fortes diff@embservées entre les populations.
Néanmoins, au regard de I'ensemble des travauenibgerait que I'existence d’un
motif altruiste, seul ou parmi d'autres motifs, tsattestée dans de nombreux cas.
Par conséquent si le revenu du migrant le permst, dégradation de la situation
économique de la famille (perte d’emploi, mauvaigeolte entre autres) entraine

souvent une augmentation des TFM.

D’'un point de vue empirique, I'observation des abhkes macroéconomiques
et institutionnelles permet de donner quelques é&hdsnde réponse qui viennent valider,
ou infirmer les hypothéses de motif. Cette méthogiel a I'avantage de permettre
des comparaisons internationales, et donc de pe¥sdes résultats géneéralisables.
En revanche, elle ne permet pas de trancher tot¢aleentre les motifs sous-jacents

aux envois.

L’étude macroéconomique des déterminants des TFMstitoe donc
une évaluation empirique acceptable dans le cascameparaisons internationales
ou en 'absence de données fiables sur la popolatoncernée. Les études

microéconomique et macroéconomique sont ainsi comghtaires.



2. Les impacts des transferts de fonds des migrant un bilan mitigé

L'impact des TFM peut étre observé a deux niveduixpact direct des TFM
surle receveur peut étre appréhendé de facon iqnéoret validé ou infirmé
par des études de cas. Néanmoins, ces travauxeguffune limite commune avec
I'étude des déterminants, leur caractere spécifi@ub). L'étude de I'impact des TFM
a I’échelle nationale connait également cette émmais permet cependant d’établir

des comparaisons internationales et régionale. (2.2

1.1 Les impacts individuels : une amélioration gloale de la
situation du ménage
Les deux principaux effets des TFM sur les ménageEsveurs concernent

d’une part le revenu et les dépenses de la fareilld’;autre part I'activité du ménage.

Dans la littérature, deux courants s’opposent quankx effets des TFM
sur les dépenses du ménage receveur. Pour cet@snEFM ont un impact productif
et contribuent donc a augmenter l'investissememtiant logement, achat de biens
durables, dépenses de santé, et dépenses d’'édupdtioipalement). Cette hypothese
est corroborée par de nombreux travaux tels quenziader et Lopez (2008).
D’autres travaux questionnent cette hypothese con@hami et al. (2003), car
le ménage dépense principalement les TFM en biensahsommation courante,

dépense considérée comme non productive (2.1.1).

En plus de cet impact direct sur le revenu du ménégs TFM ont également
un effet sur son activité, par exemple selon Cdstat Reilly (2007) (2.1.2).

2.1.1. L'impact sur le revenu et les dépenses du nage

Dans leur ouvrage de 2008 intitulé « Remittances2eveloppement », Fajnzylber
et Lopez dressent pour la Banque mondiale un iocoaplet des TFM en Amérique
latine. Selon les auteurs, plusieurs grands ensgignts émergent de I'observation

des TFM en Amérique latine.
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Les TFM participent au développement économigue ndenbreuses fagons,
et notamment en augmentant le revenu des ménages ehodifiant la structure

des dépenses vers une dimension productive.

Ainsi, les transferts de fonds par un membre dwerfcad I'étranger permettent
au ménage de desserrer plusieurs contraintes. &migmr lieu, les TFM ont un effet
direct sur le revenu du ménage et la consommatiooué terme. En effet les envois
permettent d’augmenter le budget des ménages alentaie la réception, mais aussi
de minimiser la contrainte de production et liatibn au travail des membres
du ménage comme I'observent Reilly et Castaldo 7206n Albanie ou encore
Woodruff et Zeneto (2001).

Enfin, un certain nombre de travaux montre égalémea la structure de dépenses
du ménage peut étre modifiece par les TFM (par ekenicosta et al, 2008).
Cette modification qui semble admise par la plupdes travaux peut s'effectuer
dans deux sens: une augmentation de la consonmm@atio productive (nourriture,
biens de consommation courante) au détriment develdtissement et I'épargne ;
ou a I'inverse une augmentation de la propensiépargner ou a investir, s’observant
par l'utilisation des TFM pour l'achat de biens ables, de logement, ou encore
pour des dépenses de santé.

L’'impact sur le revenu du ménage

Les premiers travaux sur I'impact des TFM sur kegenus du ménage ont porté
sur le niveau et la nature de la consommation désages receveurs. Les résultats
de ces travaux (Bohning, 1975, Rempel et Lobdé&’,8) montrent que les TFM sont
en grande partie dépensés en biens de consomncatioante et en frais de logement,
souvent considérés comme des dépenses improduc@egsendant, I'augmentation
du revenu peut permettre au ménage de sortir gadareté. C'est I'objet des travaux
d’Adams (1991, 2004, 2006 et 2010) et Adams et P&0O5), qui étudie
principalement I'impact des transferts sur la pat&ides ménages receveurs, ainsi que
sur les inégalités. Adams et Page étudient 'impast TFM sur différentes dimensions

de la pauvreté a partir d’'une nouvelle base de éemsur 71 PED.
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Deux résultats majeurs se dégagent de I'étude. @a@itord, une augmentation
de 10 % des TFM par habitant vers les PED entraime diminution de 3,5 % de
la population vivant dans la pauvreté (avec momd4d$ par jour). Ensuite, les résultats
de leurs estimations montrent que les migrationdest TFM sont endogénes a

la pauvreté, c’est-a-dire qu’elles en sont égaléradiorigine.

En 1991, Adams teste I'impact des TFM sur la paévdans le cas de I'Egypte.
Avec differente modalité, I'auteur approfondit dests empiriques sur le Guatemala
en 2004, au Ghana en 2006, en Indonésie en 204§, gue sur plusieurs panels
de pays (par exemple en 2006 avec une étude p@arigue mondiale sur 115 PED).
Ses travaux montrent un impact systématiqgue des TEBMIle niveau de pauvreté,

son intensité, et sa gravité.

Adams (2006) s’intéresse également dans cette é&udedépenses des TFM

par la famille, particulierement a la transformataes TFM en investissement.

L’'impact sur les dépenses du ménage

Les TFM s’ils permettent d’augmenter le budget dednages, et notamment
le poste de la consommation, permettent égalemeattains de dégager une épargne,
ou méme d’investir en capital (llahi, 1999 ; Mc r@ack et Whaba, 2000).
Cet investissement se traduit la plupart du tenmpBaghat de biens d’équipement qui
impacte directement la productivité du travail d&gp Leon-Ledesma et Piracha
(2001, 2004). C’est en particulier la productividé travail rural qui est augmentée
par les TFM comme le montrent les travaux de Petrigal. (2009) sur quatre pays

du Sud-Est asiatique, ou encore Taybal. (2005) sur le Mexique.

Les TFM semblent donc permettre d’investir dans tésns d’équipement
qui augmentent la productivité¢ du travail. Il seemtdonc que le fait de recevoir
des TFM altere la structure des dépenses familigdeton Acostaet al. (2008),
les ménages receveurs de TFM voient la part deotsanmation dans le budget
diminuer aux profits d’autres dépenses, comme tatan. Dans le cas du Tadjikistan,
pays fortement dépendant des TFM, Clément (201hpaoe I'utilisation des TFM par
les ménages receveurs de transferts internes @tnest Ses travaux se basent sur la
TMLS de la Banque de mondiale de 2003.
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Dans ce cas, les transferts externes modifient dépenses du ménage
en augmentant la part dédiée a la consommationétiment de I'investissement.
Le fait de recevoir des transferts augmente lesemsgs de consommation de 1,7%
dans les ménages receveurs et diminue dautantdé&senses dinvestissement

(en particulier sur les dépenses de santé).

Un autre aspect de linvestissement concerne latioré et le financement
d’entreprise. Woodruff et Zeneto (2001) étudiemhpact des TFM sur I'entreprenariat
a Mexico ainsi que l'acces au crédit. Les auteumsitnent une relation statistique
positive entre le nombre d’entreprises créées aiddert les TFM. A linverse,
Amuedo-Dorantes et Pozo (2006) trouvent des résutipposés quant a la création
d’entreprise en République dominicaine. L'explioatiavancée par les auteurs est que
les TFM sont d’'abord affectés a d’autres postesaesommation dont les besoins
sont tels que la part allant au financement d’@nise est faible.

2.1.2. L'impact sur I'activité du ménage, une désicitation au travail ?

Bohning en 1975 craignait que les transferts degrants, en augmentant
substantiellement le revenu du ménage ne décourbegemembres actifs de la famille
restée au pays de rechercher une autre sourceeteurd.’auteur s’appuie notamment
sur les travaux de A. Sayad (1973) qui prend I'eplend’un village Kabyle en 1970,
ou les transferts des émigrés représentaient umemeo supérieure aux revenus
de I'agriculture. Les TFM étant devenus la soundedipale de revenu, la communauté
paysanne perd ses valeurs liées au travail derka e se désintéresse de I'agriculture.
Des les années 1970, lI'impact des TFM, et notamnheums effets négatifs sur
les communautés d’origine, est une source d’ingation. Le risque d’'une diminution
de l'offre de travail en particulier dans les commautés rurales semble étre

la principale inquiétude des chercheurs.

Selon de nombreux auteurs, les TFM peuvent avoimypact direct sur I'activité
des ménages (Funkhouser, 1992 ; Rodriguez et Toong@e01). En attestent différentes
études de cas, en particulier pour '’Amérique ktqui est une des régions les plus

étudiées.
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Ainsi, Amuedo-Dorantes et Pozo (2006) utilisent @snnées d'une enquéte
démographique nationale sur la région de Mexicaratvent un impact significatif
sur I'offre de travail : Ce sont en particulier fesnmes qui voient leur offre de travalil
diminuer dans le cadre du secteur rural informedpprtionnellement aux TFM recus.
Cette observation avait déja été faite en 1992Roakhouser dans une étude du cas
du Nicaragua. L’entreprenariat individuel est imgagositivement par les TFM
alors que ceux-ci diminuent l'offre de travaill dédsmmes. Cependant comme
le souligne Acosta (2006), ce dernier élément npest un élément forcément négatif.
La diminution de l'offre de travail des femmes p@earmettre aux méres de famille
d’accorder plus de temps a I'éducation des enfattde revenir a des normes sociales

traditionnelles.

Lorsqu’il s’agit de l'offre de travail du ménageciigiendaire en général, se pose
la question du « hasard moral » (Chaeti al, 2003). De nombreux cas d’étude
montrent en effet qu’il existe une forme de désatmn au travail lié a la réception
des TFM, par exemple au Pakistan (Kozelt et Alderm&990), aux Caraibes
(Itzigsohn, 1995) ou encore au Mali (Azam et Gub2@05). Ces auteurs concluent
a un impact négatif des TFM sur le niveau d’empbs, qui est confirmé également
par Gorlich et al. (2007) dans le cas de la Moldavie. Les auteurdemaralors
d’'un « effet de désincitation », ou d'un effet debstitution au revenu du ménage.

Les exemples d’études de cas sont nombBfeux

En conclusion, I'impact des TFM sur le ménage dfiinebilan mitigé. Globalement,
les TFM augmentent le revenu disponible des ménagepermettant de le diversifier.
Le risque lié a la production et a I'obtention dédit est dilué, ce qui stabilise le revenu
de la famille. Les TFM permettent également d’augterela productivité du travail
agricole car ils permettent & la famille d’investians des biens d’équipement
précédemment inaccessibles. En revanche, certainedes mettent en évidence une
désincitation au travail liee aux TFM. Poussée axttéme, le relachement
de la contrainte de production semble avoir untefégatif sur la recherche d’emploi
des membres de la famille restés au pays. Maldgté naance, les TFM semblent avoir
dans certains cas un impact sur la consommati@paigne et linvestissement

productif de la famille.

17 \/oir entre autres : Konica et Filer, 2009 sur BAhie ; Kilicet al, 2007.
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L’augmentation de la consommation au détriment 'devdstissement ne doit
cependant pas étre vue comme un effet exclusivenégdtif. Ce phénomeéne permet
d’'une part au ménage de subvenir a ses besoingugindenter son bien-étre, et d'autre
part si les biens de consommation courante aclpeteéde ménage ne sont pas issus
de I'importation, une augmentation de la consomomagpeut avoir un effet positif
sur le revenu national par un effet de multiplicateeynésien. En revanche, l'effet

de désincitation au travail est plus négatif p&ednomie des pays d’origine.

Ces différents impacts individuels peuvent se teteo au niveau national, a la fois
sur la production annuelle mais surtout sur le kbfppmEement économique.
Un changement de perspective est alors nécessaire gvaluer I'impact global des

TFM sur les pays receveurs, en particulier damsidedes pays fortement dépendants.

Encadré 1.3 : Résultats 3. Les impacts individueldes transferts de fonds des migrants

- Les TFM impactent le montant du revenu du ménage dectement. lls permettent de sortir

de la pauvreté une part significative des ménagegceveurs.

- Mais les TFM maoadifient la structure des dépenses dménage. Le sens de cette modification
n'est pas clair, bien qu’'une grande partie de la ttérature s’accorde a dire que les TFM

ont un impact positif sur I'investissement en capil humain et en capital physique.

2.2. L'impact macroéconomique des transferts: d'o effet
stabilisateur au développement économique

L’évolution des travaux sur I'impact des TFM aueau macroéconomique montre
guatre domaines d’effets majeurs. Le premier esteffat stabilisateur des TFM,
qui découle d’'une hypothése de contracyclicitéteCypothese est elle-méme fondée
sur I'étude microéconomique des TFM, et donc swr eotivations individuelles
ou familiales du migrant. Cette caractéristiquefem un effet stabilisateur aux TFM
pour I'économie du pays d'origine (2.2.1). Le demme est un effet positif
sur le développement économique. Cet effet passarpanpact direct sur la pauvreté
et la croissance de la production, sur I'épargnelievestissement, notamment
I'entreprenariat (2.2.2). Le troisieme est un efiégatif de dépendance économique.
Cet effet se traduit par une déstructuration dsutiéconomique local assimilable
au « syndrome hollandais » (2.2.3).
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Enfin le quatrieme est la modification des politggu de développement
vers l'intégration des TFM. La supériorité des effpositifs sur les effets négatifs
semble étre admis par les organisations interratsnde développement, ainsi que
par les pays d’accueil. Cet effet se traduit par nhltiplication des politiques
de développement fondée sur les TFM. C'est l'objt la quatrieme partie
qui présentera quelques unes de ces initiativassécuence directe de I'émergence

des TFM comme source de financement du dévelopggi2e).

2.2.1. L'effet stabilisateur des transferts

Les TFM augmentent le revenu national en apportls® devises étrangeres,
en augmentant |'épargne nationale et [linvestissgmeainsi qu’'en permettant
de financer les importations, évitant ainsi lesed@dibres voire les crises de la balance
des paiements. lls remplissent ainsi une fonctionlare aux flux de capitaux privés
et publics (Russel 1986). Bien que cet aspect dell he soit pas négligeable,

c’est un autre aspect des TFM qui intéresse iditéature.

Deux types d’effet stabilisateur peuvent existeutld’abord un effet stabilisateur
sur la croissance du PIB elle-méme intervient. Leestjon est alors de savoir si
les TFM participent a la croissance et dans quelegyc’est-a-dire s’ils sont pro-,
contra-, ou a-cycligue. Ensuite l'effet stabilisatepeut apparaitre lors de chocs

exogenes subis par les pays receveurs. Ces choasnpétre réels ou monétaires.

Bugamelli et Paternd (2008) montrent par l'utilisatd’'un modéle avec variables
instrumentales que les TFM ont globalement un effabilisateur sur la production
(ils observent une corrélation négative entre ltidé de la production et les TFM).
Cet effet stabilisateur est également vérifié paar@i et al. (2010), qui observent
une réduction significative de la volatilité du xade croissance du PIB sur un panel
de 70 pays (dont 54 PED). En plus de cet effeilstateur, les TFM auraient également
selon les résultats de Sing al. (2011) un effet d’accélérateur de croissance sur
36 pays d’Afrique sub-saharienne, ainsi qu'un effebntracyclique. Cet effet
contracyclique permet d’absorber au moins partiedliet les chocs exogenes subis par

les pays receveurs.
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Coulibaly (2009) étudie l'effet des TFM sur la pagation des chocs réels ou
monétaires sur un panel dynamique de 63 pays (®ri@980-2004). L’'auteur observe
la volatilité des termes de I'échange et de litifla pour en déduire un impact global
stabilisateur. Ses résultats confirment I'existedes effet stabilisateur sur les termes
de I'échange en cas de chocs, et ce d’autant plasleypays receveur a un marché
financier développé. Ces travaux montrent bienelation circulaire entre croissance
et développement financier, sur lesquels repossnitriodeles de croissance endogene.
En revanche la volatilité de l'inflation semble egebée en cas de choc par l'afflux
de TFM.

En venant augmenter la masse monétaire, les TFMuoregffet auto-renforcant
sur I'inflation. Ce double effet se retrouve égadeinen cas de catastrophe naturelle.
Combes et Ebeke (2011) sur un panel dynamique érdugue les TFM ont un effet
stabilisateur pour les pays présentant un ratio /FFRlinférieur a 8 %, mais I'effet est
inverse si ce ratio est supérieur a 17 %. Danadede I'échantillon retenu dans la these,
cet élément indique donc que par construction lAotples TFM en cas de catastrophe
naturelle devrait étre négatif sur la volatilité e production. Cet élément appuie
la thése d’'une différenciation d'impact sur les p&yrtement dépendants. Si la plupart
des travaux montre que la volatilité des variabtescroéconomiques, en particulier
la production, semble réduite par les TFM, I'impdetces flux sur la croissance a long

terme est plus discuté.

2.2.2. Les transferts catalyseurs de développement

Si les TFM modifient la structure de dépenses demilles, au profit
de l'investissement en capital humain et physigaesdcertains cas, cet effet devrait
pouvoir se retrouver a I'échelle d’'un pays recevéur croissance, I'entrepreneuriat,
la FBCF sont des indicateurs qui devraient permette valider ou d’infirmer
cette hypothese a I'échelle nationale, et autord®s comparaisons internationales.

La encore, les résultats empiriqgues ne permetentj@tre catégorique.
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Impact sur la croissance du PIB

L'impact des TFM sur le niveau de la croissance est phénomene a
deux dimensions. Tout d’abord, I'impact direct d¢aM sur la croissance du PIB ou
du PIB par habitant peut étre mesuré en obsernestflax, notamment par le bais
de corrélations ou de modélisations statistiquesube I'impact sur la croissance peut
étre déterminé en décomposant les éléments quieartmémes un effet sur

la croissance (Baraj&tal., 2009).

Les premiers travaux portants sur l'impact macroéotique des TFM
s'intéressent a impact des TFM sur la productiaionale. Cet effet est détecté grace
a l'observation de la variation du PIB, du PIB pebitant (Adams et Page, 2003 ;
Adams 2003 ; Chamet al, 2003), ou encore du taux de croissance moyetaifiot
du PIB, généralement sur 5 ans. Les TFM ont un @npar la croissance de court
terme, mais aussi de long terme. C’est ce que kbapt@ déterminer Raat al. (2011),
au travers d'une I'étude de données de panel. ldohgle court terme des TFM sur
la production peut étre observé grace au taux dissance annuel ou a une moyenne.
En revanche, I'impact sur la production a long teme peut étre observée directement.
S’appuyant sur un modeéle de croissance endogérse,alteurs vont chercher
a déterminer I'impact des TFM sur le taux de camse de I'état stationnaire, que
les auteurs approximent par le taux de croissaredadproduction par habitant.
A limage des travaux de Bajarag al. (2009), Raoet al. (2009) vont différencier
I'impact direct sur la croissance de ses impaatrécts. Leurs résultats, démontrent
gue l'effet direct des TFM sur le taux de croissaméest pas significatif, alors que
ses effets indirects le sont (a savoir le tauxw#stissement — FBCF/PIB — et la masse

monétaire — M2).

Si les travaux empiriques montrent donc peu devae®gcientifiques d’'un impact
direct des TFM sur la croissance sur les PED eBrgéril semble que cela ne se vérifie
pas lorsque I'étude concerne les pays dépendanteffét, Guiliano et Ruiz-Arranz
(2009) realisent une étude visant a tester I'hygmehd’'une substituabilité des TFM
au développement du secteur financier domestiqueement dit, les auteurs vérifient
I'hypothese que les TFM participent a la croissagrtelesserrant la contrainte de crédit

qui limite la production des ménages ne recevasgaransferts.
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Leurs résultats soutiennent cette hypothése suéchantillon de 40 pays pour
lesquels le ratio TFM/PIB est supérieur a 1 % dé518 2002. Cet effet général d’un
impact positif des TFM pour le financement de l'déomie, et d'une mise en rapport du
développement du secteur financier et des TFM a&gédement exploré lors d’études

de cas.

Les travaux de thése de Garcia Fuentes (2009) centples impacts des TFM
et de I'IDE sur la croissance en Ameérique latinawt Caraibes. Ses résultats indiquent
également que les TFM favorisent I'IDE en Améridagne en augmentant le PIB.
D’autres études comparatives — Schrooten (2006) Issir anciennes républiques
soviétigues. Mohamed et Sidiropoulos (2010) surt gggys du Moyen-Orient et
d’Afrique du Nord — établissent des comparaisonterirationales. Par exemple
Adenutsi et Ahortor (2010) comparent les ensemBieerique Latine et Caraibes et
I'Afrigue Sub-saharienne. L’ensemble de ces étudesle que les TFM ont un impact
globalement positif sur I'économie des pays d’erggainsi que sur leur développement.

Cependant ces résultats sont a relativiser catrletsre financiere et le niveau
de développement initial (représentés par le taencmbissance initial, les inégalités
initiales, etc.) sont un facteur déterminant denpact des TFM. En conséquence,
'impact des TFM est testé en particulier sur leggalités et la croissance pour
les travaux les plus récents. Concernant I'impaes dFM sur l'investissement
domestique, la recherche semble moins aboutieéehappe pas aux limites des études

de cas.

Les canaux de transmission des TFM sur la croissanc

Barajaset al. (2009) étudient I'impact des TFM sur la croissarmm montrant
gu’il existe trois grands types de canaux de trassion: i) Leffet sur
I'investissement ; ii) L'augmentation de la force wavail et ; iii) La productivité totale
des facteurs de production.

i) Le premier élément qui détermine la croissarstd’enpact sur l'investissement
qui passe par trois biais. Tout d’abord, I'accurtiatade capital (physique et humain).

L’effet des TFM sur le capital humain semble loiétce simple et direct.
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En témoigne I'ensemble des travaux portant surdalpmatique du « brain drain »
ou « brain gain » (Beinest al., 2001 ; Defoort, 2007) et qui montrent que les
phénomenes migratoires sont a l'origine d’'un emssdment du capital humain grace
au phénomeéne d’auto sélection (Acosta, 2006), rmassi des migrations de retour
(Domingues Dos Santos et Postel-Vinay (2003), raassi d’'une perte liée au départ
des migrants.

Ce départ se traduit parfois par I'absence d’uremtacontrélant la scolarisation
des enfants (McKenzie, 2006), et pourtant Cox-Edw/aet Ureta (2003), ou encore
Yang et Martinez (2006) montrent qu’il existe urritable effet d’'investissement en
capital humain dans les familles de migrants gewoe TFM. Cet effet se différencie
selon 'age des enfants, mais reste souvent poBmifaugmentant 'accumulation de
capital, les TFM ont un impact sur linvestissemguar deux biais. Les TFM
augmentent la masse monétaire et augmentent I'accesédit. Cet effet est accentué
par le phénomene de bancarisation des familles idgants souvent observé lors
de 'augmentation des TFM (BAfD, 2007), levier slaguel s’appuie l'approche
hispanique. Ensuite les TFM diminuent le colt duited (le taux d’intérét) et le rendent
donc plus accessible pour des familles avec delefilvevenus. Enfin, ['effet
stabilisateur des TFM a une conséquence direlgaliminuent le risque de production.

i) Le deuxieme élément qui détermine l'impact d&3v sur la croissance est leur
effet sur la force de travail. Or l'effet de suhgti au travail parfois observé
(Gubert, 2002 ; Azam et Gubert, 2005) impacte negatent la quantité de force
de travail disponible. Enfin, il parait évident gles flux migratoires eux-mémes sont
a l'origine d’une diminution significative de larfee de travail, en particulier concernant

les travailleurs qualifiés (Defoort, 2007).

iii) Enfin le troisieme élément par lequel les THiMpactent la croissance est leur
effet sur 'efficacité de l'investissement nationet la taille des secteurs de production
qui générent des externalités positives. Autrentint les secteurs qui engendrent
desspill over importants. La croissance est ainsi décrite paCafin (1995) comme
un « processus d’effets multiplicateurs », dansiéédaugmentation de la production
de certaines entreprises engendre de nouveausatdhabnsommations intermédiaires
a dautres entreprises, entrainant alors une augti@m de la consommation et

de l'investissement a I'échelle régionale.
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L’auteur souligne deux types de multiplicateursioggux, les premiers liés
directement aux échanges entre les entreprises, lest seconds induits
par la redistribution des revenus liés a cette yebdn supplémentaire. Cette relation
transposée dans le cas de pays receveurs de TFMnalecement de l'activité
productive d'un ménage par le revenu du migrant pemc étre a l'origine d’effets
d’entrainement a I'échelle régionale. Cette refatiee se vérifie cependant que dans
le cas ou 'augmentation des échanges interensepgt la distribution des revenus liés
a la production supplémentaire ne connait pas effeifuite » vers le commerce

extérieur.

Epargne et investissement

Les TFM semblent avoir un impact positif sur listiesement (en capital
physique, mais aussi sur les flux publics, ou éeas), méme si cette hypothese est
controverséecf. Mesnard, 2004, sur la Tunisie, ou encore DustmetnKirchkamp,
2002, sur la Turquie). De plus, la plupart des @ésuchenées sur le sujet concerne les
migrations de retour, et ne sont donc pas repratsess de la population des migrants.

Les travaux portant sur I'impact des TFM sur l'istissement domestique sont
limités, et le plus souvent cette relation est esg# dans le cadre de modele plus large
comprenant sur I'impact des TFM sur l'activité égomque (création d’entreprise,
chémage, productivité, et investissement). Cesestuglinscrivent dans une logique
d’analyse codlts-bénéfices des migrations pour b m’origine. L'un des champs
d’étude les plus connus de ce types de travauxedst de la « fuite des cerveaux »
(cf. Beinetal., 2001, ou encore Defoort, 2007 pour une analybatestive). L'objectif
de ces travaux est de déterminer si les migratiastravailleurs ont un impact
globalement positif ou négatif sur I'économie djmme. Parmi ces travaux, ceux

sur I'impact des TFM trouvent leur place.

Lucas (1987) montre que les TFM ont un impact fasitr la productivité rurale,
observation soutenue par les résultats de Rara. (2009) qui vont démontrer que
les TFM compensent la perte de main d’ceuvre li&enaigrations dans le secteur rural
aux Philippines, en Thailande et au Vietnam. Léeddsma et Piracha (2004) montrent
également sur un échantillon de 11 pays d’EuropkEsé que les TFM ont un impact
positif sur la productivité du travail, mais égakh sur I'investissement en mettant en

évidence la part des transferts qui n'est pas d&geren consommation immédiate.
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Drinkwateret al. (2006) étudient un panel de 20 pays entre 1970@®d 2t soulignent

un impact positif des TFM sur l'investissement, rpettant de desserrer la contrainte
de crédit en étudiant la formation brute de cagita. D’autres études comme celles
de Woodruff et Zeneto (2001) concernant plusiewsstesirs de Mexico montrent
que les TFM peuvent jouer un réle dans la créatbrle financement de petites
entreprises jusqu'a 20%, et ainsi impacter positieet le taux de chémage
et 'investissement. La littérature identifie domm impact potentiellement positif

des TFM sur I'’économie d’origine et notamment davestissement.

Un résultat vient renforcer lidée d'une différéateon entre pays:
Brown et al.(2011) propose d’étudier I'impact des TFM sur éeloppement financier
et sur l'alphabétisme bancaire f(gancial literacy»). Leur étude s’appuie sur
des données macroéconomiques, mais aussi suryskisiequétes aupres des ménages
en Azerbaidjan et en République Kirghize. Leuralltéts révelent d'une part une
relation négative entre les TFM et le développenfi@aincier, ce qui va a I'encontre
des conclusions de Agarwat al. (2006) et Guptaet al. (2009). En divisant
leur échantillon en deux selon le niveau initialdéveloppement, les auteurs concluent
que si le développement financier initial est éleles TFM ont un impact positif
sur '’économie. Au contraire, si le développement fible les TFM ont plutdt
un impact négatif sur I'’économie receveuse. De plétude du comportement
des ménages indiquent que les TFM ont un effet ggengui pourrait expliquer
ce dernier résultat : les transferts sont assoaiasme faible utilisation du secteur
bancaire par les familles (en Azerbaidjan). Lessvears ont peu confiance dans

le systéeme financier de leur pays, craignent déclas revenus transférés de I'étranger.

En conclusion les travaux sur les TFM montrent mupact positif des transferts
sur I'économie des pays d’origine, qui peut étrgtaed par différentes variables.
La pauvreté, les inégalités, mais aussi linvestisnt domestique bénéficient
des TFM.
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L’entrepreneuriat

D'un point de vue macroéconomique, I'étude de laop des TFM
sur I'entrepreneuriat passe par la formulation dmodéle théorique. Docquier et
Rapoport (2005) proposent un modele prédisant tisidd de devenir entrepreneur,
en fonction du salaire potentiel d’'un travail ser rharché du travail national dans
un premier temps. lls intégrent ensuite la décisam migrer dans ce modele
en introduisant le salaire potentiel du migrantérdnger comme variable impactant
également sur I'entreprenariat. L'encadré 1.4 résues hypotheses et les résultats

possibles du modéle.

Encadré 1.4. L'impact des transferts des migrantsus I'entrepreneuriat :
le modéle de décision de Docquier et Rapoport (2005

Les hypotheéses de ce modéle sont tout d’abord hague génération se trouve dans I'impossib|lité
d'assumer les colts de la création d’entrepriseegeiux seuls transferts de la génération précédente
Par conséquent afin de parvenir a I'entreprenatet, individus sont contraints d'augmenter leurs
revenus.

Ensuite, la migration a un codt fixe de c ; il ¢gisles TFM d’'un montant b entre pays d’accueil et
d’'origine ; il existe un seu* en dessous duquel les TFM ne compensent pasitede migration et ne
permettent pas d’augmenter suffisamment le revenla thmille afin d’accéder a I'entreprenariat.

Ce modeéle s’inscrit en dynamique dans une logigiergénérationnelle ou le migrant renvoie une
partie de son salaire, ce qui peut mener a traigieps différents dans le pays d’origine :

1) les TFM sont insuffisants pour couvrir les frals d'investissement, I'équilibre est inchangé
(b<c+Q*) ;

2) dans le cadre d’'une mobilité parfaite du facteavail, les TFM permettent a la famille de lancer
leur entreprise, et en dynamique, les flux migramaugmentent jusqu’a ce que tous les descenddat d
premiére génération de migrants aient atteint lagrenariat, ainsi que les descendants des treunl|
nationaux de premiére génération. Les auteurs naornoedte situation la solution efficiente (b>%2%) ;

3) dans le cadre d'une mobilité imparfaite du facteavail, les TFM permettent a la famille de lan
leur entreprise, et progressivement aux descendantsigrant d’accéder a la migration. En revantde
descendants des travailleurs nationaux n'y accgdemdis (c>b£*). Ainsi, ce modéle s’inscrit dans u
équilibre de long terme, ou les flux migratoiresitsamenés a disparaitre si I'économie converge laers
solution d'efficience.

A4

>

D’un point de vue empirique, ce sont en particulésr études sur les « migrations
de retour » (c’est-a-dire les migrants qui retontrea pays aprés une période d’activité
a [l'étranger) qui présentent le plus d’indicatiorsir limpact des TFM
sur I'investissement et I'entreprenariat (Mesn&d04 sur la Tunisie ; Dustmann and
Kirchkamp (2002) sur la Turquie, Dominguez-Dos $anet Postel-Vinay, 2003).
En effet, les enquétes portant sur les migrantpdeaires sont les plus appropriées pour

saisir les conditions économiques du migrant agaapres la migration.
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De plus, ces études sont cohérentes avec le matifedtissement qui pousse
le migrant a maximiser son revenu (et son épargifi@) d'investir ou de profiter
de son investissement a distance, apres son r&eloan ces études, ce sont donc bien
les migrations temporaires qui maximiseraient l'aopdes TFM sur le développement.
En effet, dans le cas des migrations de retourmigrant privilégie le motif
d’'investissement, et consacre une plus grandedeages transferts a I'investissement
productif (notamment entreprenariat). En revandags le cas des migrations de long
terme, ou permanentes, les TFM sont principaleméhsés par la famille en biens
de consommation immédiate, et donc limpact surpkuvreté est prédominant

par rapport a I'impact sur le développement.

L’étude de Dustmann et Kirchkamp (2002) porte suréghantillon de migrants
turcs revenant d’Allemagne et montre que dans lesstqui suivent le retour, 50 %
des migrants sont devenus entrepreneurs. Ceperoddia,étude porte spécifiquement
sur les migrations retour, et par conséquent né pas représentatives de I'ensemble
des TFM. L’étude de Woodruff et Zenteno (2001) ewanche porte sur les créations
de micro-entreprises dans plusieurs zones urbamesicaines. Cette étude met
en relation la création de micro-entreprises, lies figratoires et les TFM. Les auteurs

estiment a 20 % la hauteur du financement de egsigt par les TFM.

D’autres auteurs comme Durand et Massey (1992) wiaridl et al. (1996)
cherchent également a mesurer I'impact des TFMleswéveloppement par le biais
de l'investissement productif, en particulier dales coopératives de production
au Mexique. Un des principaux résultats de cesesétueh termes d’avancée dans
la compréhension de I'impact des TFM sur le dévedopent est de soulever la question
des deéterminants de cette utilisation productives lauteurs observent en effet
que la distribution des TFM entre consommatiomegestissement difféere sensiblement
selon les communautés observées. L'une des répamestées tient a I'existence
ou non de «jido», c’est-a-dire des coopératives de production darmmunauté.
Leur présence semble permettre aux TFM d'étre foam&s en investissement
dans une proportion plus importante que dans léesaicommunautés. Cependant,
les auteurs nuancent ce résultat en proposantre&eixplications complémentaires,
telles que la liquidité des droits de propriétdadisponibilité de la main-d’ceuvre.
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Les TFM semblent également avoir un impact possifr I'investissement
(en capital physique, mais aussi public, ou étrgngméme si cette hypothése
est controversée (par exemple Mesnard, 2004 stunsie, ou encore Dustmann and
Kirchkamp, 2002 sur la Turquie). En effet, la plipdes études menées sur le sujet
concerne les migrations retour, et ne sont doncrppgesentative de la population
des migrants. Lucas (1987) montre que les TFM aninpact positif sur la productivité
rurale, observation soutenue par les résultatsattis & al. (2009) qui vont montrer
que les TFM jouent un rble compensateur a la pelte main d'ceuvre liée
aux migrations dans le secteur rural aux Philippinen Thailande et au Vietnam.
Ledesma et Piracha (2004) montrent également seclhantillon de 11 pays d’Europe
de I'Est que les TFM ont un impact positif sur taguctivité du travail, mais également
sur l'investissement en mettant en évidence lagesttransferts qui n’est pas dépensée
en consommation immédiate. Drinkwatr al. (2006) étudient un panel de 20 pays
entre 1970 et 2000 et soulignent un impact posié§ TFM sur linvestissement,
qui permet de desserrer la contrainte de crédétediant la formation brute de capital
fixe (FBCF). D’autres études comme Woodruff et Zen@001) concernant plusieurs
secteurs de Mexico montrent que les TFM peuvenerjawn role dans la création
et le financement de petites entreprises jusqu®,26t ainsi impacter positivement

le taux de chdmage et l'investissement.

Pour résumer, les TFM ont un impact direct survBstissement par le biais
de I'entrepreneuriat. Ces flux permettent aux flewilde migrants de créer ou
de financer principalement de tres petites et ggeténtreprises. Ces investissements
peuvent avoir lieu pendant la période de migratiein au retour du migrant.
Par conséquent l'effet des TFM sur la création tégrise correspond bien a une
logique de maximisation du revenu du ménage, metpar I'altruisme, mais aussi par
le motif d’investissement. Malgré cet effet posgifr I'activité économique du pays
d’origine, quelques limites sont soulevées param pus marginal de la littérature.

2.2.3. Les effets négatifs des TFM : un possibldeff « dépendance »

A ce stade, les TFM peuvent apparaitre comme unacga, dont le potentiel pour
le développement économique et la croissance estegrand et qu’'il faut maximiser
a tout prix. Or un certains nombres d’auteurs meten avant les limites de cette

« manne financiere ».
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Deux éléments viennent nourrir ce courant, auquidut rajouter une troisieme
limite qui concerne un possible effet de dépendamo@ TFM, résultant des
transformations du tissu économique dues aux TFMitaihs auteurs (Reichert, 1981 ;
ou encore Chanet al, 2003 par exemple) mettent en évidence un effetnpiellement
négatif des TFM, a l'origine d’'un «syndrome hodais » (Larteyet al, 2008).
Cette « malédiction » rend les économies tres digrgas de la ressource qui la crée,
c’est pourquoi il parait nécessaire d’introduire @l@ment de mesure de cette derniere

dans 'estimation.

De récents travaux remettent en question l'impagipesé positif des TFM.
Un premier effet est d’encourager le mouvement dgation de la population active
(Martin 1990, étude sur la population philippineg qui a pour effet de déstructurer
la société et d’installer les populations dans doene de dépendance vis-a-vis
de financements extérieurs (Helmke, 2010). Enl'saigmentation des flux migratoires
n'est pas forcement négatif, cependant ce phénoméle les pays dorigine de
leur force de travail, parfois la plus qualifiedusteurs travaux portant sur des petites
economies recevant beaucoup de TFM (par exemplendlloet Conway, 2000
ou encore Chambers, 1986 sur Nanumea et Tuvaleptatt d'un effet incitatif
des transferts sur les migrations. Cet effet estrfopa comparé au

« syndrome hollandais ».

Les travaux de plusieurs économistes du FMI (Acosta al., 2009 ;
Larteyet al.,2008) montrent que la réception de TFM peut engratm « syndrome
hollandais ». D’aprés les travaux de thése de @attBjoufelkit (2003 :5)
«le modele de base de cette théorie explique commmectioc externe positif engendre
la désindustrialisation d’'une petite économie otwecomme ce fut le cas en Hollande
aprés la découverte de pétrole sur son territoifgorden et Neary (1982),
Neary et van Wijnbergen (1986)Yn prolongeant ce modele dans le cadre théorique
dela croissance endogéne, sa principale conclusidaevient alors qu’une
désindustrialisation, méme temporaire, se maniféstpar un recul du secteur
manufacturier dans I'économie, est une véritableladhie, si ce secteur génere
les sources de la croissance a long termeDans ce cas, le choc positif extérieur
est assimilable a I'afflux massif de transferts ohégrants. Le secteur en plein « boom »
economique est alors celui des travailleurs, leysp@ouvant étre qualifiés

« d’exportateurs de travail » (Page et Plaza, 2p@6exemple).
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Or l'effet de désincitation au travail parfois obge ainsi que linvestissement
en capital humain et l'effet d’incitation a la magion semblent attester d’'une telle

déstructuration.

De plus, si l'augmentation de la demande est seperi a I'augmentation
des capacités de production, I'économie du pay$piedclaire connaitra un biais
dans ses importations en faveur des biens échdegeavec en contrepartie un effet
inflationniste sur le secteur non-échangeable. @ glors déplacement des ressources
du secteur échangeable vers le secteur non éclimgeatérioration de la position
extérieure du pays et diminution du bien-étre dasiilfes qui ne recoivent pas
de transferts (McCormick et Wahba 2000 ; Reich®&&1), ainsi qu’'une appréciation
du taux de change réel. C’est ce que montrentréesaux de Acostat al. (2009)
concernant le Salvador. Le auteurs montrent quegtrentation des TFM entraine
une diminution de l'offre de travail et une augnatimn de la consommation
en particulier de biens importés. Fayad (2010)lawégion Moyen-Orient et Afrique
du nord, et Makhlouf et Mughal (2011) sur le Palistprésentent des résultats

similaires.

L’ensemble de ces éléments connus des pays dihetwakorigine les a conduit
a intégrer les TFM dans leur politique économiqudenr politique de développement.
Afin d’augmenter les impacts positifs des TFM et aimiser les effets négatifs,
certains pays politiques ont mis en place de \J#ata stratégies migratoires.
Plus récemment, ce sont les organisations intemelés comme la Banque mondiale,
le FMI ou les agences de développement, qui S’eempadle ce « nouveau » sujet

de développement.

2.2.4. L'impact sur les politiques nationales : vex des politique d’attractivité

L’augmentation rapide des TFM depuis la fin desémsn1990 n'a pas échappé
aux institutions internationales. Mais en premibgae de ces transferts se trouvent
surtout les pays envoyeurs et receveurs qui ontlbhed mettre en place des politiques
et des instruments visant & augmenter I'impacttipates TFM. Les TFM semblent
donc avoir un impact sur les politiques nationabps, visent dans le cas des pays
receveur a les attirer davantage, afin d’en tieati@, et dans le cas des pays envoyeurs

a les canaliser dans les circuits formels.
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Dans un rapport de 2001, Henkinbrant (2001) cldssepolitigues des pays
d’accueil et d'origine parmi les six déterminantssdTFM. Ces déterminants sont
i) Les caractéristiques démographiques du migrahtle statut socio-économique du
migrant dans le pays d’accueil et d’origine ; i@ nombre de parents restés au pays ;
iv) Les facteurs économiques dans le pays d’acateidi’'origine ; v) L'objectif et
la durée de la migration et ; vi) Les mesures prid&ns le pays d’'accueil et d’origine.
Garson (1993), economiste de 'OCDE reconnait égahe I'importance des politiques
nationales notamment en matiére de change ou mnéGependant, cette position
reste marginale car la plupart des auteurs s'ienment en compte ces éléments,
les considerent comme plutdét marginaux (par exerplburg, 1991).

Swamy (1981) dans une étude comparant les détenmites TFM en Grece,
Yougoslavie et Turquie conclut que les politiqueationales peuvent impacter
I'environnement économique pour favoriser les THVaction des gouvernements
des pays d'origine devrait alors se concentrer wlagge sur la création d'un
« environnement économique favorable », reprenaehsémble des variables
macroéconomiques déterminantes. Ces argumentscemaborés par la plupart des
études réalisées sur les déterminants des TFMndigjuent également que la stabilité
des taux de change, un faible niveau d’inflationeagore le développement du secteur
bancaire ont un impact supérieur sur les TFM queeingiatives gouvernementales
(EI-Sakka et McNabb, 1999 ; Russell, 1986 ; Waht891 ; Faini, 1994 ;
Chamiet al, 2005 ; Mouhoucbt al, 2008 notamment).

Certains pays d’origine des migrants integrent stretégie d’emploi des nationaux
a létranger, c'est-a-dire des émigrés, au sein ené&ta leur politique nationale
de développement. Une des raisons est I'importarmesante depuis les années 1970,
mais surtout depuis les années 1990 des TFM dansrel®nu national.
Par exemple, les TFM représentent au Tadjikist&és ple 50 % du PIB en 2008 avant
'impact de la crise financiere internationale, gei en fait la premiere source de
financement extérieur. Ces politiques migratoir@sgortent dans certains cas un volet
concernant les TFM, qui porte tant sur les flux -eaémes que sur leur utilisation
(Wijkstrom et Thouez 2003).
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Un autre aspect de I'implication croissante destsEtdans une stratégie
d’optimisation de I'émigration est le développemethiine structure institutionnelle
spécifiqgue. Ce développement se caractérise parektion d’agences, de secrétariats
ou de ministeres spécifiqguement dédiés aux relatiavec les expatriés, ainsi que
I'institutionnalisation de leur politique migrateivia la création de plans nationaux
« Overseas Employment Programme » (programme d@mpmles nationaux
alétranger). En 2004 [I'Albanie par exemple a cnéide « Stratégie migratoire
Nationale », a laquelle s’ajoute en 2005 la créatitun groupe de travail spécifique
surles TFM albanais et leur lien avec le dévelopg® national. La création
d’institutions spécifiques est considérée commesigme important de lI'implication
de 'Etat dans une stratégie d’émigration (Brand)0& ; Hollifield, 2000).
Le développement de structures politiques en et ées diasporas est de plus en plus
important (par exemple & Cuba avec la « Direccioguntos de Cubanos Residentes
en el Exterior », en Chine avec |' « Office of Osegis Chinese Affairs » 1982 ;
le « Council of Compatriots » en Russie, 1995; nooee le « Ministry of Expatriate
Affairs » en Syrie, 2002).

Les pays d'origine ont également mis en place wiffts outils, financiers,
bancaires, fiscaux dont le but est d'attirer lesMTElans des circuits formels.
Par exemple, le « Own Exchange Import Systernen»Egypte, (EI Sakka 1997)
ou le « Land for Emigrants Scheme » au Soudan qun@t aux expatriés d’investir
a des conditions privilégiées dans I'immobilier Batoum. De nombreux pays ont mis
en place des instruments financiers spécifiqueEypte, ou en Jordanie par exemple)
(Birks et Sinclair 1980). L'OIT (2006) souligne égaent I'importance des transferts
des migrants qualifiés qui semblent avoir un impadr le secteur productif
plus important, et donc la nécessité d'attirer tramsferts grace a des instruments
financiers spécifiques. Pour résumer, les TFM ous pprécisément leur forte
augmentation ces derniéres décennies, ont eu campaet de pousser certains pays
d’origine a i) prendre en compte les communautégyéms parfois tres importantes
et puissantes financierement et ii) mettre en ptieeoutils spécifiquement dédiés aux

transferts afin de les attirer dans le secteur érm

En conclusion, les TFM ont un impact significatifirs'économie des pays
d’origine. Cet effet est d’abord stabilisateur, amtnent par rapport a la production

nationale. Sur le court terme, l'effet des trartsfesemble donc positif et correspond
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au moins en partie au motif altruiste. Les migraets transférant de I'argent a leur
famille, participent a I'investissement et a lagwotion de leur pays d'origine, de fagon
directe et indirecte. Directe, en investissant peux-mémes ou par le biais de
leur famille, dans un activité productive de typdrepreneuriale. L'impact des TFM
sur I'économie des pays d’origine passe égalemantgpconsommation des ménages
(nourriture et biens de consommation immédiate),egt en réalité le poste principal
de dépenses des TFM. Or, si les ménages se toweentles biens d’importation,
un effet similaire au syndrome hollandais risquegpg@araitre, entrainant une diminution
de l'offre de travail, une augmentation des prixs dbiens non-échangeables
et une dégradation du tissu économique nationafinEhes TFM ont également

un impact sur les stratégies de développementratians les pays d’origine.

Encadré 1.5 : Résultats 4. Les impacts macroéconomuies des transferts de fonds des migrants

- Les TFM ont un effet stabilisateur sur la producton, effet de court terme qui peut

apparaitre contra-cyclique en cas d’évenements poheels (sécheresse, conflits armés, etc.).

- Sur le long terme, la croissance et I'investissemesemblent impactés positivement par les

TFM, bien que cet effet soit discuté.

Propos d’étape

Cette section traite de I'impact des TFM sur legspd’origine. Du point de vue
de ménage comme du point de vue du pays, les érémisle fonds des migrants
ont de multiples impacts a court et long terme. lménages receveurs voient
leur revenu augmenter, ce qui permet de baissearivieau de pauvreté. L’analyse
de la modification des dépenses du ménage entsmgonation et investissement n’est
pas tranchée, pas plus qu’a I'échelle nationalle®T'FM peuvent avoir un effet positif
ou négatif sur la croissance et l'investissemembnsées cas étudiés. Compte tenu
des limites aux effets positifs des transferts, dsgme hollandais, désincitation
au travail, corrélation négative avec I'ouvertumemenerciale ou encore impact négatif
sur le développement du secteur financier, il sengle I'impact global des transferts
ne soit pas forcément positif comme le laisse ss@ptes plans de développements
de certaines organisations internationales. Il $erdbnc que la dépendance au TFM
présente un caractére auto-entretenu qui pourr@ihdre toute politique

de développement basée uniqguement sur les TFM darggepour certaines économies.
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Conclusion du chapitre |

L'imbrication des niveaux individuels et collectdst totale dans I'étude des TFM.
Il est nécessaire d'avoir conscience a la foisadpéct individuel des transferts, mais
aussi de l'existence de déterminants macroéconesiiqui rendent la dynamique
des TFM complexe. Par exemple, si les motivatioms I'dnvoi sont au moins
partiellement altruistes, une diminution de l'aitéivéconomique du pays d'origine
peut avoir comme conséquence une augmentation felds En retour, I'augmentation
des TFM permet une augmentation du revenu au midegameénage, qui lui permet
un relachement de la contrainte de crédit et dedymtion, impliquant alors
une augmentation de l'activité économique du pagegthe. Cet élément contraint
donc a la plus grande prudence quant au sensaialité observé et a I'endogénéité
des variables. Cependant, les TFM ne sont pas anacpe pour le développement
economique. Des effets pervers sont observés, dqdoutent en partie de
comportements individuels. Le bilan semble dongg@itDe plus lorsque I'attention est
protée sur les pays qui dépendent fortement des {F@¥rooten, 2006 ; Ponet al.,
2008; Singhet al., 2009) I'ouverture commerciale est un déterminagatif des TFM,
c’est-a-dire que plus le degré d’ouverture comnaggcest faible, plus les TFM sont
importants. Il apparait donc bien un effet compengades TFM, qui couplé a un effet
de désincitation au travail pourrait avoir un impaélétére pour les pays les plus
dépendants.

Cette premiére étape de la thése a permis d'icentds variables susceptibles
d'étre impactées par les TFM au niveau macroécanp@eniout en signalant la faiblesse
du consensus académique. A partir de la, la cariiru d'une base de données
permettant une analyse comparative de pays, quidr& définir comme « dépendants
des transferts », apparait nécessaire. L'impactréavéu potentiel des TFM
sur I'économie du ménage est a l'origine du pragessigratoire. Les TFM peuvent
améliorer la situation économique de la famill@etu migrant, en fonction des motifs
d’envoi identifies comme déterminant des transfe@es déterminants peuvent étre
évalués au niveau macroéconomique par I'étudeédellition de variables macro telles
que le PIB, le taux d’inflation, ou encore le tadiintérét. Ces variables permettent
en effet de déterminer si c’est le cycle économidugyays d’'accueil ou d’origine qui
influence le plus le volume des TFM. Enfin, les aofs macroéconomiques identifiés

sont la transposition des impacts microéconomiques.
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CHAPITRE Il L' IMPACT DES TRANSFERTS DE FONDS DES MIGRANTS SUR
LES PAYS FORTEMENT DEPENDANTS, UNE ANALYSE SUR DONNEES DE
PANEL

« Lorsqu’on emploie trop de temps a voyager, onetéenfin étranger en son pays » -
R. Descartes (1637).

Ce chapitre propose une évaluation empirique denpbict des TFM
sur la dimension productive de I'économie des mmendants des TFM. L’hypothése
testée est que les TFM ont un impact faible maisitiposur la croissance
et I'investissement national des pays receveursguet cet impact décroit lorsque
la dépendance aux TFM augmente. Cette hypothésebaste sur les résultats
de Chamet al. (2003) qui démontrent que le ratio TFM/PIB estt smin-significatif,
soit négativement corrélé a la croissance du PiBhphitant pour un large échantillon
de PED. Ces recherches sont complétées par I'analgs mémes auteurs de 2008
gui montrent que I'impact des TFM sur la croissaesemoins important pour les pays
dont le ratio TFM/PIB est supérieur a 2%. La thps®pose d’approfondir ces résultats
de deux facons. D’une part par la présentation dsenil relatif de dépendance
aux TFM ; D’autre part en démontrant empiriquenmléntistence d’'un impact négatif
de la dépendance aux TFM, compatible avec un impaditif de ces flux
sur 'économie des pays receveurs, souvent mis \@derce par la littérature.

Cette déemonstration s’établit en trois points.
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Tout d'abord, la these propose ['établissement @@ d'un critére
de dépendance aux TFM en comparant les différeissrutilisés dans la littérature
et proposés par la base de données de la CNUCES&eUikede dépendance sélectionné

correspond au ratio TFM/PIB supérieur a la moyetesePED (Section 1).

Ensuite, a partir de ce seuil, un échantillon de@&yps est sélectionné, lesquels sont
considérés comme fortement dépendants des TFM. remi¢re hypothése testée
est que l'impact des TFM sur la croissance du P#B faible, et décroit avec
la dépendance (Section 2). Les résultats d’estimaibtenus par différentes méthodes
confirment cette hypothése. Bien qu’étant significae résultat montre un impact
tres faible des TFM ainsi que du ratio de dépenglawr la croissance économique

des pays sélectionnés.

Enfin, la seconde hypothese testée concerne |ecipainlevier de croissance
des TFM : linvestissement. Les résultats du secomoblele montrent un impact
plus important des TFM sur l'investissement que lsucroissance, l'investissement
étant mesuré par la formation brute de capital {ikBCF). Cependant, I'ampleur

de cet effet est nettement diminué par le ratidéfgendance (Section 3).
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1 La dépendance aux transferts de fonds des migres un critere
relatif pour des pays hétérogenes

La dépendance aux TFM est par définition une notigative. Un pays peut
étre considéré comme dépendant aux TFM par ragpditutres flux, et par rapport
a d'autres pays. Le premier objectif de cette eactest de définir un critére
de dépendance prenant en compte ces deux dimensiermstio TFM/PIB apparait
comme la mesure la plus large de la dépendancéiveclaux TFM et permet
les comparaisons internationales, remplissant aiasiobjectif bidimensionnel (1.1).
Ce critere de dépendance définit une échelle swrele peuvent étre placés les pays
receveurs selon la période de temps étudiée. Lreasen des pays les plus dépendants
révele alors une grande hétérogénéité, en termestadle économique et

de développement (1.2).

1.1. La détermination empirique d’un critere de dendance
aux transferts de fonds des migrants

Cette section s’attache a la détermination d'ute@ide dépendance qui permette
des comparaisons internationales. Cette premiéepeétest rendue nécessaire
par I'absence, a la connaissance de l'auteure, dwitére unique et repris
académiguement qui rende compte de la dépendascpays aux TFM. Deux voies
principales sont mobilisées pour appréhender cdéipendance. Les TFM sont
compares a d’autres flux extérieurs, et particahgent aux flux commerciaux (1.1.1).
Cet indicateur a une vocation plus comparative mpligique. L'autre voie explorée
est I'indicateur TFM/PIB qui rapporte les transerb une mesure de lactivité
productive du pays (1.1.2). Cet indicateur est gléséral que le premier, et permet
de mieux rendre compte de l'importance relative GEM dans I'économie des pays
receveurs. Ce critére, rarement utilisé expliciteim@omme indicateur de dépendance

sera retenu ici, permettant I'établissement d’uril selatif.
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1.1.1. La dépendance aux transferts de fonds des grants relative aux flux
extérieurs

Les TFM sont des flux financiers extérieurs engapbur le pays receveur.
A ce titre, les montants des TFM sont réguliérencentparés aux autres flux financiers

tels que I'IDE ou I'APD, mais aussi aux flux comrmiaux.

Les données utilisées sont issues de la base Gaueed®. Cette base contient
des données pour 232 pays ou entités économigeed980 a 2009. Sur sa base
de données en ligne, la Cnuced propose trois nmesies TFM entrants. Les TFM
en dollars courants au taux de change couranflf&4 rapportés au commerce total
(somme des importations et exportations, désignés poin respectivement
par M et X), et les TFM rapportés au PIB (les deaxables sont exprimées en dollars
courants au taux de change courant). La premiersumaepermet de classer
les économies receveuses en fonction des montangas) et donc comporte un biais
de taille. Les 5 premiers pays receveurs de TFMvaeur absolue (en moyenne
de 1980 a 2010) sont I'lnde (13,3 milliards USD), Chine (10,2 milliards USD),
le Mexique (8,9 milliards USD), la France (7,1 maitls USD) et les Philippines
(6,5 milliards USD) ¢f. Annexe 1.1 pour la liste complété) Or, rapportés a la taille
economique de ces pays, les TFM n'ont pas la ménperiance (de 0,58% du PIB
pour la France a 12,3% du PIB pour les Philippiee2009 par exemple). De méme,
rapportés aux revenus d’exportation, un tel clagsgnmontre ses limites : le ratio
TFM / Exportations totales de biens et servicesd®a?,5% pour la France a 40,5%
pour les Philippines). Une estimation de la dépeodaaux TFM basée uniquement
sur les montants entrants dans les pays est bipigéen effet taille économique, mais
aussi démographique : I'lnde et la Chine étantdags le plus peuplés au monde,
la probabilité pour que le nombre de leurs resssatits a I'étranger soit élevé est forte.

Pour évaluer la dépendance aux TFM, il faut dongpoder ces montants
a d’autres grandeurs. La CNUCED propose une dewxigrasure : TFM/(X+M). Le

probleme est que deux indices se trouvent ici coéwi

'8 Disponible & I'adresse :
http://unctadstat.unctad.org/ReportFolders/repddiis.aspx?sCS_referer=&sCS_ChosenlLang=fr
 En ne prenant en compte que les PED, le classermsnt Inde (13,3 milliards USD),
Chine (10,2 milliards USD), Mexique (8,9 milliard&JSD), Philippines (6,5 milliards USD),
Indonésie (5,2 milliards USD) — la Serbie avec Biliards USD ne présente de valeurs que pour
la période de 2008-2010.
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D'une part, le ratio TFM/X permet de mesurer le dsoides revenus liés
aux migrations de travail par rapport aux revenusxmbrtations. Cette optique
peut convenir a l'analyse des pays dits « expartatale travail » pour souligner
l'importance des TFM comme le fait Winters (2008ans ses travaux sur
les implications économiques de la libéralisationnibde 4 de 'AGC%. Dans ce cas,
« I'export de migrants » correspond a une expamatde service, donnant lieu
aun revenu. Cependant, et bien que certains pags €xemple les Philippines)
aient adopté la promotion des migrations commetigoé de développemént
le ratio TFM/X ne semble pas adapté pour rendre ptemde la dépendance
de I'économie aux TFM car il ne prend en compte lgaesecteurs exportateurs.

D’autre part, I'indice TFM / (X+M) mesure égalemdet variations conjointes
des TFM et des importations. Cet indicateur pertieetendre compte du réle des TFM
dans le financement des importations. Comme le maonhtde nombreuses études,
I'impact des TFM sur les importations dépend derapension marginale a importer
des ménages (par exemple Glytsos, 2005; Elbadda@0 ; Kireyev, 2006).
Plus la propension est élevée, plus le ratio esthe de 1. Mais c’est I'évolution
du ratio dans le temps, en fonction de la croissates TFM qui est intéressante.
Deux situations sont possibles :

M=mYavecY =y +R
Avec M les importations, m la propension a impqrt¥r le revenu global
du ménage dans le pays receveur, y le revenu llectivité du ménage dans le pays
receveur et R les transferts d’un migrant issu énage dans le pays d’accueil.

) Les TFM n'ont pas d'impact sur la propension a ingo
(m reste constant). Si les TFM augmentent, le nevtknménage receveur
(Y) s’accroit. Alors les importations augmentengisnmoins vite que Y.
Le ratio TFM/M varie a la hausse.

i) Les TFM modifie la propension a importer (m augreg¢nBi R s’accroit,
les importations s’élévent plus vite que danstlaasion précédente.
Le ratio TFM/M peut rester stable (voire diminuer).

% Selon la commission mondiale sur les migrationerirationales (2005) : lkkAccord général sur le
commerce et les services (AGCS) est un accord-aaditlatéral s’appliquant a tous les membres de
I'Organisation mondiale du commerce (OMC). Cet adcoomprend des régles voulant que les Etats
s’engagent a ouvrir certains secteurs de servicdssaprestataires étrangers. Le mode 4 de I'AGGS co
cerne la fourniture de services par un citoyen ditat membre de 'OMC sur le territoire d’un autre
Etat membre> (CMMI, 2005 : 20).

2L Cf. les travaux de N. Ruiz concernant les Philippines
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Par conséquent, I'observation du ratio TFM/M permestimer la modification
des dépenses des ménages au niveau macroéconofidaeatio reste relativement
stable voire diminue, alors les TFM sont corrél@sifvement aux importations,

pouvant déclencher une forme de syndrome hollandais

Le graphique 2.1 présente I'évolution du ratio TEMpour 4 groupes de pays
(selon les catégories de I'ONU), 1.Le monde; 2s Léconomies développées ;
3. Les économies en transitfoet ; 4. Les économies en développement. Le gyaphi
montre d’'une part une stabilité du ratio pour les/g développés, ainsi que pour
le monde jusqu’au début des années 2000. L'augmtiemtalu ratio qui suit est
sans doute influencée par celle du ratio des écmsomen développement qui
aprés une période de stabilité entre 1980 et 2000trg 3 et 4%) connait
une augmentation significative dés I'année 2000aufjmentation de ce ratio est
le résultat du fort accroissement des TFM qui passe 20 milliards de dollars en 1980
(soit 46% des TFM mondiaux) a 290 milliards en 2068t 64% des TFM mondiaux).

Graphigue 2.1 : Evolution du ratio de dépendance THM/M de 1980 a 2009 pour 4 groupes de pays
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Source: A partir des données de la CNUCED (2011).

Au méme moment, les importations vers les PED passées de 628 milliards de
dollars en 1980 (25 % des importations mondialesp 800 milliards en 2008

(soit 34 % des importations mondiales).

22 Albanie, Arménie, Azerbaidjan, Belarus, Bosniedégovine, Croatie, Géorgie, Kazakhstan,
Kirghizistan, Monténégro, Moldavie, Russie, Serlerbie-et-Monténégro, Ouzbékistan, Tadjikistan,
Yougoslavie, Macédoine, Turkménistan, Ukraine.
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El Sakka (1997) rapporte les TFM aux flux commergiafin d’en mesurer
'importance relative. Il utilise cette méthode dale cas des pays importateurs
de pétrole dont les émigrés sont principalemeniésitdans les pays exportateurs
de pétrole. Dans les années 1970, les prix desupsogétroliers ont fortement
augmenté, et les TFM en provenance des pays etgudade pétrole ont alors permis
d’atténuer l'impact du choc pétrolier dans les pagsportateurs de travail.
Cette observation n’est cependant valable qu’edlaece, et pas dans une analyse
détaillée pays par pays. Selon l'auteur, les TFMt ame source de revenu cruciale
pour les pays qui exportent les migrants dansdgs producteurs de pétrole du monde
arabe. En 1997, en Egypte, au Pakistan, en Jordani&’émen et au Lesotho,
le montant des TFM surpasse le montant des reveifeiortation. Le montant
des TFM est également supérieur pour plusieurs paysnontant des importations,
ce qui améne l'auteur a conclure a l'existence €'wépendance forte aux TFM
pour le financement des importations, notammens darcas du Yémen et du Lesotho
(les TFM peuvent financer plus de 50% des impanmati totales du pays).
Pour plus de 20 pays le ratio TFM/M est inférie@0&6 et pour 11 pays il se situe entre
20% et 50% en 1996.

Concernant les pays en transition, le graphiquetrmame forte instabilité du ratio,
ainsi qu’'un point de rupture en 1992, date de latehde 'URSS. Les données
sont absentes pour l'année 1992, et seulementelesti pour l'année 1993,
ce qui explique la faiblesse du ratio cette anaee{moins de 1 %).
Selon Schrooten (2006), les pays aujourd’hui emstt@n ont connu une forte récession
aprés la chute de 'URSS qui peut expliquer l'itidgité de l'indicateur, malgré
une augmentation importante des TFM. Ces derniersemblent alors pas associes a
un motif d’envoi altruiste d’aprés l'auteur, ce gekplique qu’ils ne varient pas

directement en fonction du cycle économique des.pay

En somme, le ratio TFM/M peut permettre d’obserierrdle des TFM dans
le financement des importations, ainsi que I'évolutde la propension a importer
des ménages dans les pays receveurs. Cependantindie¢ n'est pas adapté
pour apprécier I'impact global des TFM sur I'éconendes pays receveurs, et en
particulier sur la production et l'investissemebg. ratio TFM/X est également limité

car il ne permet de comparer les TFM qu’aux riceegsoduites pour I'exportation.
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Le ratio TFM/(X+M) subit les deux effets liés auxpertations et importations.
Il est donc difficile & interpréter précisément.

Le ratio TFM/PIB peut apporter une réponse a célproe car il met en relation
la richesse produite par le pays d’origine des amtg, et une partie de la richesse

produite par les migrants a I'étranger.

Le dernier type de travaux qui s'intéressent irdement a la dépendance
aux TFM a pour objectif de comparer les effets dédM a ceux dautres flux
internationaux. Par exemple Makhlouf et Mughal @0tomparent I'effet des TFM
et de 'APD sur la survenue du « syndrome hollasméhaiet concluent que les TFM

peuvent en étre un facteur.

1.1.2. La dépendance aux transferts de fonds desgrants relative a la production

La dépendance aux TFM est souvent appréhendée it du ratio TFM/PIB.
Les travaux tels que ceux de Danzer et IvascheBRa0) identifient certains pays
comme des €conomies dépendantes des T&Bur la base d'un ratio TFM/PIB élevé.
Les travaux de la Banque mondiale (Ratha, 2006) dou Migration Policy
Institute (2006)° évoquent également ce critére. En 2008, MassaikgrVte Velde
dans une étude sur l'impact de la crise financisue les économies africaines
définissent la dépendance aux TFM comme la sitnaiio «les TFM en pourcentage
du PIB sont supérieurs a la valeur moyemsn(. 13).

Helmke (2010) s’interroge sur la nature du dévedopent entrainé par les TFM
en Amérique latine en soulignant la dépendancenieae créée par le recours massif
aux TFM pour le financement du développement ankade la théorie de la dépendance
(R. Prebisch, 1950 ; P. Singer, 1949 et S. Amin/6l18otamment). Ainsi, I'auteur
utilise dans une modeélisation la combinaison dio raEM/PIB et des flux de TFM
eux-mémes pour expliquer le niveau de PIB par habidans un panel de pays
d’Amérique latine. Ses résultats montrent un imgenditif des TFM sur le PIB et un
impact négatif du ratio sur le PIB par habitantedt possible d’en conclure qu’il peut
exister un seuil de dépendance aux TFM au-delaeldimpact des TFM serait moins
productif. Le plus souvent, le ratio TFM/PIB esilisé car toutes les variables sont

calculées en pourcentage du PIB et peuvent faibget de comparaisons.

23 Agunias, D. (2006). Remittances Trends in Cenfialerica. Migration Information SourgeAuvril,
Migration Policy Institute.
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Les travaux du FMI utilisent le ratio TFM/PIB dalesirs études économétriques,
ainsi qu'une autre variable importante: le rati¢MIPIB du reste du monde

(Chamiet al.2008). Ce ratio est construit ainsi :

Dépendance RDM.i = (TFM i — TFMg)/(PIBm — PIBy)

Avec TFM, et PIB, se rapportant au monde et TFkt PIB se rapportant
aun pays i. Ce ratio est donc différent d’'une ensar l'autre (t) et d’'un pays
a l'autre (i). Cette variable est utilisée commeialale strictement exogene et permet
de contréler les effets liés aux variations desles/céconomiques internationaux
dans la valeur du ratio de dépendance du paydemps t. Le ratio TFM/PIB rapporte
les TFM a la richesse produite par un pays surammee. Ce ratio permet de mettre
en évidence le poids des TFM dans le revenu du pays rapport au revenu
de la production nationale. Cela permet donc dedseeen compte la taille économique
du pays receveur, palliant a l'effet taille inébia dans un classement en montants
de TFM recus. Le graphique 2.2 présente le ratiM/PiB pour les 233 économies
de la base CNUCED.

Graphigue 2.2 Evolution du ratio de dépendance TEM?IB de 1980 a 2009 pour 4 groupes de pays
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Source: A partir des données de la CNUCED (2011).

Le ratio des économies en transition se réferexdlde droite. De facon similaire
au graphique 2.1, les ratios des pays développds etonde sont relativement stables.
A partir de la fin des années 1990, le ratio du deonconnait cependant
une augmentation significative, passant de 0,4p¥esque 0,8 %. Cet accroissement est

essentiellement du a celui des TFM au niveau mandia
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Les PED ont un ratio beaucoup plus élevé et gut sme augmentation a la méme
période passant de 1% a 1,8 % en quelques anbg&easipture de 1992 s’observe
également pour les pays en transition, suivi d'stebilité du ratio jusqu’en 2008
entre 1 % et 2 %. La dépendance aux TFM semble dtrecd’'une part, plus élevée
pour les pays en transition que pour le reste dndmoet d’autre part s’étre accentuée
depuis la fin des années 1990. La rupture obsesuite a la chute de I'URSS
dans I'ensemble des ratios présentés conduit anirete période 1992 - 2009
(soit 18 périodes) pour l'analyse. Avant 1992, lasos élevés TFM/M et TFM/PIB
témoignent d’'une organisation régionale de la petdn différente de la répartition
actuelle. De plus, cette rupture introduit une dohtétérogénéité dans I'échantillon

de pays.

Sur les 233 pays ou entités économiques préseatesld base de la CNUCED,
sont sélectionnés uniquement les PED (selon lanitiéfi de I'ONU) pour lesquels
les données sont disponibles pour plus de 9 périotda base de données ainsi
constituée contient 125 PED et pays en transitbmAgnexe 11.2) En moyenne, le ratio
de dépendance TFM/PIB de ces pays entre 1992 6teXi@le 4,3%cf. graphique 2.3)

Graphique 2.3 PED 1992-2009, avec une moyenne dg%,
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Source: A partir des données de la CNUCED (2011).

L’histogramme ci-dessus représente les ratios deertiance TFM/PIB
pour 125 PED, classés par ordre de grandeur. Aiggiuche du graphique, le Lesotho
occupe la premiére place du classement avec undatB6 % en moyenne entre 1992
et 2009. La ligne rouge parallele a I'axe des aseds et d’ordonnée 4,3 % représente
la moyenne du ratio pour toute la base. Quaranig-giys ont un ratio supérieur

a cette moyennef, tableau 2.1).
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Tableau 2.1 Liste des 38 PED présentant un ratio déépendance supérieur & la moyenne
Pays TEM/PIB Pays TEM/PIB

Lesotho 36,3% Géorgie 7,3%
Tonga 27.2% Arménie 7,3%
Samoa 21,7% Viet-Nam 7.3%
Jordanie 20,2% Sri Lanka 6,9%
Moldavie 18,8% Kirghizistan 6,7%
Liban 18,5% Maroc 6,7%
Haiti 15,3% Dominique 6,4%
Cap-Vert 15,2% Guatemala 6,3%
Albanie 15,0% Guyana 6,1%
Salvador 13,9% Sénégal 6,0%
Yémen 13,1% Bangladesh 5,8%
Jamaique 11,7% Togo 5,2%
Grenade 10,4% Egypte 5,1%
Philippines 9,7% Gambie 4,7%
Honduras 9,6% Mongolie 4,7%
Kiribati 9,3% Comores 4,7%
Népal 8,3% Equateur 4,6%
Nicaragua 8,1% Swaziland 4,5%
République Dominicaine| 7,5% Tunisie 4,3%

Source: A partir des données de la CNUCED (2011).

En somme, le ratio choisi pour mesurer la déperalanx TFM est TFM/PIB,
la période d’étude la plus pertinente étant 199292@e qui permet d’éviter la rupture
1991-1992 de la chute de 'URSS et prend en conggeanciennes républiques
soviétiqgues pour lesquelles les données ne sontdEm®nibles avant cette date.
Les pays fortement dépendants des TFM ont un ddiaépendance sur la période
de 1992 a 2009 supérieur a la moyenne des PED},88i6 du PIB.

Encadré 2.1 : Résultats 5. La détermination empirige d’un critére de dépendance

aux transferts de fonds des migrants

- Le ratio TFM/PIB est le plus approprié a I'étude dela dépendance d’'une économie aux

TFM car il est prend en compte la plus grande partle I'activité économique du pays.

- Les pays dont le ratio TFM/PIB est supérieur a la rayenne des PED sont considérés

comme fortement dépendants des TFM.
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1.2 Des pays dépendants aux transferts de fondssdmigrants
tres hétérogenes

Les pays fortement dépendants ont comme cara@@escommune d’avoir recu
des flux importants de TFM relativement a la tadle leur économie depuis 1992.
Afin de tester I’'homogénéité des pays dépendaiiti&rehts indicateurs sont utilisés
tels que le PIB par habitant mesuré en parité devgio d’achat (PPA) et l'indice
de développement humain (IDH). Ces indicateurs pdent de mettre en évidence
une hétérogénéité importante des pays en termeslédeloppement économique
et social (1.2.1). Mais ces disparités ne se temhii pas par une évolution
significativement différente des TFM et de la défmerce des pays (1.2.2).

1.2.1. Une grande hétérogénéité parmi les pays ferhent dépendants

Les pays de [I'échantillon sont trés hétérogenes. c@mactere apparait lors
de I'observation des variations structurelles dnsples sur le site de la Banque
mondiale (2011). Leur situation géographique estéminte, comme leur niveau
de revenu par habitant (de 256 $ en moyenne pouNdpal a plus de 4500 $
en moyenne pour le Liban), ou encore le niveauédaiités internes (I'indice de Gini
moyen sur la période de chaque pays s'échelonr&9 @é pour le Bangladesh a 64 %
pour les Comores). Le niveau de revenu par habésntn indice de développement
economique central autorisant les comparaisonsniienales. Cet indicateur montre
de fortes disparités entre les pays fortement déges des TFM. D’autres indicateurs
comme I'IDH permettent de saisir d'autres compassurdu développement humain.
Les pays présentent la aussi des différences isigtivies mais stables dans le temps.

Les pays de I'échantillon présentent des profiffédints, notamment en termes
de niveau de revenu. Le niveau de revenu est appdéhpar le PIB par habitant
en parité de pouvoir d'achat, ce qui permet des pawaisons internationales.
En effet, selon I'OCDE (Schreyer et Koechlin, 2Q02utilisation de [lindice
PIB par habitant en PPA permet des comparaisonsrngtionales plus justes
car I'indice repose sur la prise en compte du nivda vie des pays. Les données

sont disponibles pour 37 des 38 gaysur le site de la Banque mondfle

%4 Les données sont indisponibles pour la Moldavie.
% http://data.worldbank.org/
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L'étude de I'évolution du PIB par habitant en $RRé&t en évidence une certaine
hétérogénéité entre les pays définis comme fortegpendants, et ceci en particulier
a partir des années 2000f. (graphique 2.4). L’écart-type de I'échantillon pasde
2800 $PPA en 1992 & plus de 5700 $PPA en 2010quadt une augmentation

des inégalités entre ces pays. Les quartiles sgédase37 pays en trois groupes :

I Le premier groupe est constitué des 25 % des gaygllis riches : I'Albanie, la
Dominique, I'Equateur, Grenade, la Jamaique, leahjbla République

Dominicaine, le Salvador et la Tunisie.(9)

il. Le deuxiéme groupe relativement homogene est toésties 50 % des pays
dont le revenu est moyen : I'Arménie, le Cap-VE&Egypte, la Géorgie, le
Guyana, le Honduras, la Jordanie, Kiribati, le Marde Mongolie, le
Nicaragua, les Philippines, le Swaziland, le Srnhka les Samoa, les lles

Tonga et le Yémen (18).

ii. Le troisieme groupe est constitué de pays aux tevkrs plus faibles parmi les
pays dépendants : le Bangladesh, les Comores nii@aHaiti, le Kirghizstan,
le Lesotho, le Népal, le Sénégal, le Togo et lé-Mi@ém (10).
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Graphigue 2.4 Evolution du PIB par habitant en $PPApour 36 pays fortement dépendants
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Les groupes constitués par les quartiles de lee ldes pays dépendants
correspondent quasiment a la classification des paytranche de revenu de la Banque

mondiale ¢€f. tableau 2.2).

Tableau 2.2 Classification des pays dépendants seles tranches de revenu de la Banque mondiale

Revenu par habitant Pays dépendants
annuel
Revenu moyen, De $ 3976 a $12 275 Albanie ; Dominique ; EquafeuGrenade
tranche supérieure Jamaique ; Jordanie; Liban; République
Dominicaine ; Tunisie.
Revenu moyen, De $1 006 a $3 975 Arménie; Cap Vert; Egypte; oiGe ;
tranche inférieure Guatemala; Guyana; Honduras; Kiribali;
Lesotho ; Maroc; Moldavie ; Mongoliel;
Nicaragua ; Philippines ; Salvador ; Sri Lanka ;
Swaziland ; Tonga ; Samoa ; Viét-Nam ; Yémen.
Revenu faible Inférieur & $1 005 Bangladesh; Comores; GambieHaiti;
Kirghizstan ; Népal ; Togo.

Source: Banque mondiale (2011).

Les différences entre ces groupes ne sont pas Besget s’expliquent en partie
par les disparités dans le nombre d’habitants deg@ys retenus. Selon 'INED
(cf. annexe 11.2), le Bangladesh est le pays le plugplge(150 millions de personnes)

et la Dominique le plus faiblement peuplé (70 086spnnes).

L’indice de développement humain : des inégalitékles dans le temps

L'indice de développement humain est un indice quéé le PNUD en 193
afin de mesurer le développement par dautres resteque le seul PIB.
Cet indice synthétise trois indicateurs : I'espéeade vie a la naissance, le niveau
d’alphabétisation et le revenu (PIB par habita@®t indice est critiqué, mais reste
pertinent par ses différentes composantes commaidlient les travaux de Chowdhury
et Squire (2006). Son évolution pour les pays foemlet dépendant est présentée

sur le graphique 2.5.

% programme des Nations unies pour le Développe(@90). Rapport sur le développement humain.
Economica, Paris.
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Les données de I''DH sont accessibles sur le sitBMUD’ pour les années 1990,
2000, 2005, 2006, 2007 et 2008, et pour 32 payderfent dépendarits
(cf. graphique 2.5). Les pays présentent des IDH vela@ent homogenes,
de la catégorie « IDH éle¥®» a « IDH moyeff » selon le PNUD. Globalement,
I'IDH des pays étudiés a faiblement augmenté supdeode. Seuls le Lesotho et
le Swaziland ont vu reculer leur IDH entre 19902609. En 2009, I'IDH des pays
d’échelonne de 0,385 pour la Gambie a 0,716 pélibdnie.

Une premiere moitié des pays se situent au-deskusl’IDH moyen
(Albanie, Jamaique, Jordanie, Tunisie, Républiqoenibicaine, Sri Lanka, Salvador,
Philippines, Kirghizstan, Egypte, Honduras et G@jarLes autres pays (Nicaragua,
Guatemala, Cap-Vert, Maroc, Swaziland, Comorespthes Bangladesh, Togo, Haiti,
Yémen, Népal, Sénégal, Gambie) se situent en desdeul’'lDH moyen (0.537).

L'IDH, s'il permet de mettre évidence I'hétérogdépéidu groupe, ne permet pas
en revanche de faire apparaitre de groupe de pays.

1.2.2. Evolution des transferts de fonds des migrés et du ratio de dépendance
pour les pays fortement dépendants

Pour une meilleure lisibilité, I'évolution des TFMt du ratio de dépendance
de 1992 a 2010 sera présentée séparément pourolesgtoupes de pays selon
leur niveau de PIB par habitant en $PPA. Cette yapalpermettra une premiere
vérification de I'impact du niveau de revenu surdaeption des TFM et la dépendance.
Si I'hétérogénéité observée plus haut se vérifie ators les niveaux de revenu et
de développement apparaitront comme des variatdssde I'analyse. Les volumes
de TFM recus donnent une premiere indication quantimportance des TFM
pour I'économie receveusef( graphique 2.6). En effet, selon Freund et Spaafor
(2005, 2008), le premier déterminant des TFM erewmalest le stock de migrants
a l'étranger. Donc des flux entrants importantsnaignt une communauté émigrée

proportionnellement significative.

%7 Site du PNUD : <http://hdr.undp.org/en/data/tréndsonsulté le 18/07/11.

8 | es données sont indisponibles pour la DominiG@renade, Kiribati, le Liban, les Samoa et le Yémen.
2 Albanie, Arménie, République Dominicaine, Equate@alvador, Jamaique, Jordanie, Liban,
Philippines, Tonga, Tunisie (IDH élevé).

% Bangladesh, Egypte, Guatemala, Guyana, Honduraghikstan, Lesotho, Moldavie, Mongolie,
Maroc, Népal, Nicaragua, Sénégal, Swaziland, €blg (IDH moyen).



L’évolution des flux entrants montre qu’en tendandsaque groupe de pays a vu
ses flux entrants augmenter au cours des derra@re&es. C’est en particulier au début
des années 2000 que les TFM augmentent fortememtius que triplant leur volume
en moyenne. Le groupe n°2 connait des volumes #& relativement plus importants
gue le groupe n°3, alors que le premier groupedesis la moyenne. Le groupe
qui recoit le plus de TFM en volume est le group2 représentant les pays a revenu
moyen de I'échantillon ; et le groupe a revenulédst le groupe qui en recoit le moins
en moyenne. Cette situation peut s’expliquer paxistence d’'un colt a la migration,
qui ne peut souvent pas étre supporté par les méndgs plus pauvres.
Cette observation tendrait a confirmer I'existeritan renforcement des inégalités
dans les pays receveurs, qui s’observe ici entr@dgs. En volume total, ce sont donc

les pays a revenu moyen, et élevé qui recoivepiuke de TFM.

L’observation de I'évolution du ratio de dépendapee groupe montre également
une grande homogeénéité intra- et intergrougbegfaphique 2.7). Sur la période, le ratio
évolue en moyenne entre 8 % et 13,4 % pour le grdugrevenu élevé) ; entre 7 %
et 12 % pour le groupe 2 (revenu moyen) ; et eniBe% et 14,1 % pour le groupe 3
(revenu faible). A partir du début des années 266(pays a revenu faible connaissent
une forte augmentation de leur ratio de dépendapiesurpasse celui des autres

groupes de peu. Globalement les ratios par groupleent de facon similaire.
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Graphique 2.6 Evolution des flux de TEM entrants pagroupe
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Graphique 2.7 Evolution du ratio TEM/PIB par groupe
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En somme, les pays fortement dépendants présenient profils différents
en termes de développement économique et de d@esimmt humain. Les pays
appartiennent a trois groupes de tranches de reyafai faible a moyen, tranche
supérieure. La plupart des pays se situent néasmdans la tranche inférieure
du revenu intermédiaire. Autrement dit, il semblee des pays les plus dépendants
des TFM ne soient majoritairement pas les paysplas pauvres. Parmi les pays
dépendants, I'évolution du PIB/habitant differe fampériode et montre une inégalité
croissante. A l'inverse, si I'IDH révele lui ausdes difféerences de développement,
ces différences restent relativement stables. Malptte hétérogeénéité, I'évolution
des TFM et du ratio de dépendance est similaire tngroupes de pays identifés.

Encadré 2.2 : Résultats 6. Des pays dépendants awxnsferts de fonds des migrants trés hétérogeénes

- Les pays fortement dépendants présentent une forteétérogénéité en termes de revenp

par habitant, de développement humain ainsi que diille de la population.

- Par conséquent, chacune de ces variables ne suffiats a expliquer la dépendance
aux TFM.
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Propos d’étape

Les pays définis comme fortement dépendants pmesentn ratio TFM/PIB
supérieur a la moyenne des PED. Ce critere det®élegermet de retenir les pays
pour lesquels les TFM représentent une source déselemportante, comparable
au revenu national et non seulement aux revenugpaortation. Ces TFM permettent
de financer une part non négligeable des importationais il semble que les TFM
ne modifient pas fondamentalement le montant degoitations a [I'échelle
internationale.

Les caractéristiques de revenu, de développement det population
des pays dépendants ne semblent pas permettre &eelsx d’expliquer I'existence
d’un ratio élevé dans la mesure ou les profilspis different fortement. Mais surtout
I'étude des profils des pays fortement dépendametsré@vele aucune convergence.
Les inégalités internationales mesurées par I'IDdntrent une stabilité des écarts
de développement humain dans les pays. En revalecheyenu par habitant en $PPA
évolue de facon divergente. La nature de I'impaet dFM sur les pays fortement
dépendants n’apparait pas comme une évidence, @t oonduit a privilégier
une approche économétrique qui permettra de teistgract des TFM sur I'économie

des pays receveurs, en particulier la croissand®Bet I'investissement.
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2 L'impact des TFM et de la dépendance sur la cresance

L’'objet de cette section est d'effectuer une éuabmaempirique de l'impact
des TFM et de la dépendance aux transferts surdissance des pays fortement
dépendants. Pour cela, il est nécessaire dansemmayrtemps de décrire la croissance
des pays fortement dépendants sur la période étudiasi que I'évolution de flux
financiers extérieurs souvent comparés aux TFM)(ZLktte premiere étape permet
de situer les TFM dans I'ensemble de I'économie @ays receveurs. Ensuite,
les données et la méthodologie utilisées pour ldaeoempirique sont décrites (2.2).
L’équation permettant de tester I'hypothése d’urmpaet positif mais décroissant
des TFM est ensuite explicitée (2.3). Les résult&stimation montrent que les TFM
ont un impact faible sur la croissance, et confirmane relation inverse entre

la dépendance aux TFM et la croissance du PIB (2.4)

2.1 Evolution du taux de croissance
et des flux financiers extérieurs

L’'observation de la croissance du PIB (2.1.1) dagspfortement dépendants
(en dollars, prix et taux de change courants) eévehe forte instabilité dans
la production nationale des pays fortement dépeasd&rwette instabilité ne semble pas
s’expliquer par I'évolution des IDE et de I'APD quonnaissent une croissance

importante et réguliere pour les premiers, et engl diminution pour l'autre (2.1.2).

2.1.1. Une forte instabilité des taux de croissanck PIB dans I'’échantillon

De 1992 a 2009, le PIB des pays dépendants augmglaiealement
(taux de croissance toujours positif, sauf en 198@r les pays les plus pauvres. Les
graphiques 2.8 a 2.11 présentent I'évolution dux tde croissance du PIB pour
I'ensemble des pays dépendants, ainsi que par grd&pevenu. Le taux de croissance
du PIB renseigne sur la dynamique de développenmesnpays de I'échantillon et sur

I’évolution du ratio de dépendance.
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L’ensemble des pays dépendants connait une crossde 1992 a 2008,
situéeentre 2% et 57 %. En 2009, le taux dessamice chute brutalement
pour I'ensemble des pays et particulierement pesrdroupes n°l et n°2 ramenant
la croissance autour de 1 %. Le groupe des payplissriches (1) voit en tendance
sa croissance baisser légérement (avec une pent@,@®%) alors que le groupe
des pays les plus pauvres (3) connait une évolutivarse avec une augmentation
du taux de croissance de 0,10% sur la période 988, 1e taux de croissance du groupe
3 est négatif, principalement du fait des condg&iodconomiques de 2 pays:
le Kirghizstan (-15,5%) et le Togo (-16,4%). Enué®, le PIB de 'ensemble des pays
dépendants est en augmentation depuis 1992.

Cette augmentation est cependant irréguliere conemmontrent les variations
du taux de croissance pour I'ensemble des groupss.pays connaissent deux pics
principaux de croissance. Le premier en 1996 esti sllune chute importante
jusgu’en 1998, ce qui pourrait correspondre au d®la crise asiatique de 1997.

Le second pic moins visible se situe en 2006-2@i7correspond au deébut
de la crise financiére internationale qui débute paintemps 2007 aux Etats-Unis,
et qui s'aggrave en 2008 et 2009. Selon plusieutsuss, (Figuiere et Guilhot, 2010,
par exemple), I'hypothése d'un découplage des é@um@m® développées
et en développement est mis a mal par les effetdaderise financiere de 2007,

ce qui semble étre confirmé par la chute de lessserice des pays dépendants.

En somme, la croissance du PIB des pays dépengstnitséguliere sur la période,
bien que toujours positive (hormis 1993 pour leugm 3). Les pays les plus pauvres
ont connu une croissance un peu moins importante lgs deux autres groupes,
mais semblent moins subir les effets de la crisanitiere internationale depuis 2007.
Cette évolution peut étre expliguée par plusieuasteurs, et dans le cadre

qui nous intéresse notamment par des flux finas@&aangers.
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Graphigue 2.8 Taux de croissance du PIB pour les 3#ays
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Graphique 2.9 Taux de croissance du PIB groupe 1 (@rtile supérieur)
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Graphique 2.10_Taux de croissance du PIB groupe ®(artiles moyens)
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Graphique 2.11 Taux de croissance du PIB groupe ®(artile inférieur)
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2.1.2. Evolution des flux financiers extérieurs : agmentation de l'investissement
privé, et diminution de l'aide publique

La question de l'impact des flux de capitaux surctaissance, en particulier
les IDE, a fait I'objet de nombreux travaux. Paemple, Mody et Murshid (2011)
évaluent I'impact de ces flux sur la croissancendpanel de pays, et concluent
que les flux de capitaux ont un impact positif frcroissance en période de faible
volatilité, et inversement. Ces résultats viennemancer et compléter les nombreux
travaux ayant montré un impact négatif de I'DE $arcroissance (Hanson, 2001).
Ces travaux sur l'impact des capitaux étrangerséprisur la croissance n’integrent
généralement pas les TFM. Il est donc intéressantpindre en compte I'IDE

comme variable de contréle dans I'étude de I'impmast TFM.

L'impact de 'APD sur la croissance a égalemerntt Ifabjet de nombreux travaux,
notamment ceux de la Banque mondiale (Collier etlaDo2002 par exemple).
Dalgaardet al, (2004) dans une revue de littérature théoriquargirique démontrent
que la plupart des travaux portant sur I'efficaciéél’aide concluent a un impact positif
sur la croissance, I'épargne et linvestissementnbque les travaux récents
conditionnent I'impact positif de I'aide aux potjties économiques des pays receveurs.
Il semble donc n’exister aucun véritable consersusla nature de l'impact des IDE
etde I'APD sur la croissance. Il est cependantessmire de détailler la situation
des pays dépendants.

Le graphique 2.12 présente le ratio IDE/PIB desmpendants, comparé au ratio
du monde, des pays développés, et des pays enoppeaient. Ce ratio est
plus important et augmente réguliéerement sur l@o@érpour les pays dépendants que
pour le reste du monde. Le ratio passe en effe2,d€6 en 1992 a 6,5 % en 2007,
soit presque le double de l'ensemble des pays erelagpement. Néanmoins,
le ratio reste nettement inférieur au ratiot TFNBPLes profils de réception des IDE
difféerent également selon les groupes de pays.rbepg n°l présente une attractivité
supérieure aux autres, et le groupe n°3 présemtusafaible. Tout comme a I'échelle
mondiale, les pays les plus riches de I'échantilittirent les IDE dans une proportion
plus importante que les autres. Concernant I'ARRD gfaphique 2.13), les pays
de I'échantillon semblent attirer une part décrase de 'APD destinée a leur zone
géographique (selon la classification de la CNUCED)



Graphique 2.12 Ratio IDE/PIB pour 4 groupes de pays
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En conclusion, les pays dépendants ont connu uméssante importante
et irréguliéere entre 1992 et 2009. Le PIB a augéehis vite pour les pays les plus
pauvres de l'échantillon qui connaissent en tenglanne augmentation du taux
de croissance du PIB. Cette croissance s’accompdgme augmentation de I'IDE
qui représente pour les pays dépendants une pimpoplus importante du PIB
que le reste du monde. Enfin, 'APD en directiors ggys dépendants est en nette
diminution en proportion des pays de leur zone ggmgque. Cette baisse s’ajoute

a la diminution mondiale de 'APD qui s’observe digles années 2000.

Encadré 2.3 : Résultats 7. Evolution du taux de cissance et des flux financiers extérieurs

- Les pays dépendants connaissent une croissance vitdaentre 1992 et 2009.

- lls recoivent relativement plus d’'IDE que le restedu monde, en proportion du PIB, mais

de moins en moins d’Aide publique pour le développaent.

2.2. Le modele empirique : données et méthodologie

Cette partie vient préciser les variables utiliseass le modeéle. Les données sont
issues de la base de la Cnuced (2011), ainsi qula danque mondiale (2011).
En fonction des données disponibles et de I'échamtiinitialement sélectionné,

29 pays sont retenus dans le pinelur une période de 18 années (de 1992 & 2009),
soit 508 observations. La base de données est donpanel (N>T) non-cylindré
(14 observations manquantes). Ces donngfesapleau 2.3) sont utilisées en variables
expliquées (2.1.1) et en variables explicative2.23.

Tableau 2.3 Données et sources

PI1B Cnuced, en millions de dollars courants

PIB par habitant Banque mondiale

TFM Cnuced, millions de dollars courants

D = TFM/PIB Cunced, en pourcentage

M2/PIB Banque mondiale, pourcentage de la monnaie et-guasnaie.
Ratio crédit Cnuced

IDE Cunced

APD Cnuced

OUV =(M+X)/PIB Cunced.

FBCF Cunced.

31 Afin de minimiser les valeurs manquantes, les paysant ne sont pas pris en compte : 'Arménie,
la Géorgie, Haiti, Kiribati, le Liban, la Moldavi Mongolie, les Tonga et le Viét-Nam.
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2.2.1. Les variables expliquées : croissance du P& du PIB par habitant

Dans la littérature, différentes variables sonlisées comme variables expliquées
dans les modéles de croissance. Pradtaad. (2008) utilisent le pourcentage annuel
de croissance du PIB réel par habitant en moyenoigilensur 5 ans et en données
annuelles. Fayissa et Nsiah (2010) utilisent leatitgme du PIB par habitant
($ prix constants 2000). Conformément a la plusndga partie de la littérature,
le PIB par habitant (en dollars et prix courantgyasici retenu comme variable
expliguée. La croissance du PIB par habitant esistcoite comme la différence
logarithmique du PIB au temps t et du PIB au tetpsPar conséquent, le nombre
d’'observations utilisé dans le modele diminue suitel'absence de données

pour la croissance en 1992 (données pour 1991poiisies).

Selon la méthode d'estimation retenue, le PIB pabitant est expliqué
par sa valeur a la période précédente. Or la enoiss étant une différence premiére
du PIB, il est attendu que I'impact de la croisgaad-1 sur la croissance a t soit négatif.
Cet éléement conduit a introduire un laps de temggpleémentaire et donc utiliser

comme variable instrumentale la croissance a t-2.

2.2.2. Les variables explicatives

Différentes variables sont retenues afin d’expligua croissance du PIB
par habitant en accord avec la littérature.

Comme indiqué précédemment, le PIB au temps t ged/e&pliquer une partie
de la croissance du PIB par habitant, ainsi quadéssance de la période précédente.
Les tests ont permis de déceler la présence dauédation (le test de Wooldridge
rejette I'hypothese nulle de [Il'absence d'autocatiéh de premiére ordre
avec F(1,31) = 0.418). Par conséquent, la croigsdncPIB par habitant est corrélée

avec sa valeur antérieure.

Les TFM (nt) sont introduits comme variable explicative en addpme,
et instrumentés par leur valeur a t-1, étant c@mégl comme endogenes. En effet,
si les TFM peuvent contribuer a la croissancealssalité peut également étre observée
dans le sens inverse. Autrement dit, une faiblessamce peut étre a I'origine d’un flux
important de transferts si le migrant espére corsgefe manque ou la diminution

du revenu de sa famille.
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C’est pourquoi la méthode d’estimation d’ArellartoBsnd (1991) est ici retenue
car elle permet de prendre en compte ce biais dgdmkité. Le signe attendu
du coefficient des TFM est positif conformémenthgpothése testée. De plus, ce signe

est conforme aux observations de Praditaal. (2008), Fayissa et Nsiah (2010).

Le ratio de dépendancind) est également introduit sous sa forme logaritiueiq
et instrumenté par sa propre valeur a t-1 ainsippre le PIB a t-1. Ce ratio utilisé
par T. Le (2009) devrait présenter un coefficie@gatif conformément a I'hypothese
testée. Le ratio de dépendance classe les 32 paysne échelle du plus dépendant
au moins dépendant, pour chaque période. L'intrbolncde cette variable est donc
une extension de la variable de dépendance de Gitaahi(2008) qui prend la valeur
de 1 lorsque le ratio TFM/PIB est a 2 %. Un autreoix aurait été d'établir
un classement des pays les plus dépendants powuehpériode, et dutiliser
ce classement comme variable qualitative. L’hyps¢hest que plus le ratio TFM/PIB
est élevé, plus limpact marginal des TFM sur laociggance est faible.

Autrement dit, I'impact des TFM sur la croissanceRIB est non-linéaire.

Deux groupes de variables de contrble sont utilidémvestissement direct
étranger lfii), I'aide publique au développemeind) et I'ouverture commercialén)
— les exportations et importations rapportées @&i1-Pkont retenues dans un premier
modele qui porte sur une comparaison de l'impastfllex de financement extérieurs.
L'IDE et 'APD sont supposés présenter des signesitifis puisqu’ils viennent
augmenter l'investissement public et privé du payslerzer et Morrissey ; 2009),
le ratio d’ouverture pouvant avoir un impact pdssi les exportations excedent

les importations, ou négatif dans le cas inverse.

Le deuxieme groupe de variables de controle esstito@ du ratio M2/PIB
qui correspond a la monnaie et quasi-monnaie dibfgudans le pays i au temps t;
ainsi que du ratio de crédit intérieur accordé ectesur privé en pourcentage du PIB.
Ces variables sont utilisées comme proxy du dépelmgnt financier notamment

par Giuliano et Ruiz-Arranz, 2009.

Afin de contréler 'endogénéité des TFM, le rati&M sur PIB pour le reste

du monde est introduit dans le modele comme varimistrumentale et exogene.
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Ce ratio proposé par Chami al. en 2003, que les auteurs continueront d’utiliser
dans la suite de leurs travaux, est constitué amerateur du total des TFM entrants
dans les pays du monde retranché des TFM entrantsld pays i, et au dénominateur
du PIB total du monde moins celui du pays i. Ceorantroduit en variable
instrumentale permet d’étudier l'effet des varinodes TFM toute chose égale
par ailleurs et de tenir compte de I'effet d’un Eeéent exogéne concernant les TFM
ou le PIB du reste du monde. Les autres variabtsgrumentales utilisées sont

les variables explicatives a t-1.

Encadré 2.4 : Résultats 8. Le modéele empirigue : dmées et méthodologie

- Lavariable expliquée est la croissance du PIB pdrabitant

- Les variables explicatives sont les TFM, le ratio & dépendance, les IDE, 'APD
'ouverture commerciale, la masse monétaire (M2) ele ratio de crédit intérieur accordé

au secteur privé.

- Les variables sont instrumentées par leurs valeurd t-1.

2.3. L’équation estimée

L’objectif du modele est de tester I'hypothése dimpact positif décroissant des
TFM sur la croissance du PIB des pays receveursr [Bela, le choix est fait
d’introduire les TFM sous la forme de deux varigbldans I'équation estimée.
La méthode est limitée du fait de la colinéaritéraduite par la double utilisation
des TFM. Mais nous proposons de contourner cettelien utilisant un modele
dynamique estimé grace a la méthode des momen&aliéas en systeme (SGMM),
permettant I'introduction de variables instrumeesagxogenes. L'intérét est de pouvoir
estimer dans un premier temps un coefficient pdumel des variables de TFM,
puis d'utiliser cette premiere estimation comme fiident de régression
dans le modele. Cette proposition suit la méthaglelode Chamiet al. (2003)
pour l'utilisation de la SGMM et d’'une variable insmentale permettant de controler

I'endogénéité des TFM.
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2.3.1. L'impact des TFM sur la croissance, deux sp#ications

Les équations sont estimées selon deux spécifitsgtia premiere comparant
'impact des TFM a d’autres flux financiers exténg, la seconde en prenant en compte
le niveau de développement financier du pays resesadon la méthode de Chaetial.
(2003) et Giuiliano et Ruiz-Arranz (2009) :

In Croisspi = & + aCroisspi.1 + B 1Intic + BoIndi; + Pslnai + Palniic + Psinxic + vi + &t
et

In Croisspi = & + aCroissp.1 + Biinti + poIndi; + Balnm2;; + Balnri + v; +&i¢

Avec Croissp la croissance du PIB par habitant du pays i au $eb{en log);

Croissp.1 la croissance initiale du PIBi a t-1; Intit les MFentrants dans le pays i
au temps t (en log), Ind est le ratio TFM/PIB dypbau temps t (en log).

Dans la premiere spécification Ina est le log d&PD entrants dans le pays i
au temps t, Ini le log des IDE et Inx le log degereus d’exportation. Dans la seconde
spécification, Inm2 est le ratio M2/PIB (en log)lmt le ratio de crédit bancaire accordé
au secteur privé sur le PIB du pays i au temps ds @ariables sont utilisées

pour approximer le développement financier.

Enfin v; ete;; sont respectivement I'effet fixe du pays i etédsidu, et sont supposes
indépendants entre les périodes pour un pays i. \Lesont indépendamment
et identiguement distribués entre les pays.

Afin de controler I'endogénéité de la dépendanod)(lune variable est utilisée
comme instrument. RDMreprésente la variable proposée par Chamal. (2003)
et qui correspond au ratio TFM/PIB de tous lesemufrays receveurs. Cette variable
est supposée capturer un ensemble de déterminads TEM non-observables
directement comme les codts de transaction. Sel®ralteurs, cette variable n’exclut
pas totalement les problémes liés a 'endogéngités les diminue considérablement
par rapport aux instruments précédemment utiligés.excluant le ratio TFM/PIB
du pays en question (i), RDM permet donc de « dibutout impact direct des autres
variables de i, mais aussi celui lié aux principgaxtenaires commerciaux du pays.
Ainsi :

Indjt = 1o + TRRDM ¢ + Uyt
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2.3.2. La méthode d’estimation et tests

La meéthode d'estimation choisie est basée sur cql®posée par
Arellano et Bond (1991) : la méthode des momenteigdisés (MMG). Cette méthode
est généralement employée pour estimer des ceaefficien panel dynamique (avec
des variables non-linéaires) et permet d’éviter pesblemes de causalité inverse
souvent problématique dans I'étude des TFM. Icimledele est dit dynamique car
il introduit en variable explicative la variablephdante avec un ou plusieurs retards.
La méthode GMM est plus efficace que d’autres estiors dans le cadre de panels
dynamique selon (Kpodar, 2005). Dans cette méthtete séries sont transformées
en différence premiere et sont utilisées pour @enil’hétérogénéité individuelle
spécifigue non observée, qui correspond aux efigésifiques des détectés par le test
de Breush-Pagan. Les variables explicatives soiliségts comme leur propre

instrument.

Cependant, Blundell et Bond (1998) remettent enstijpre les propriétés de
cet estimateur qui selon eux peut comporter urs l@aune faible précision. Les auteurs
proposent une approche « en systeme » pour démassimites. La méthode est basée
sur certaines conditions de stationnarité des bimsa de ['observation initiale.
L’estimateur SGMM combine le jeu d’équation stawmdan différences premiéres
avec des instruments a t-1, avec un jeu d’équatamithtionnelles en niveaux avec
les différences premiéres a t-1 comme instrumé&ette méthode en systeme, plus loin
SGMM, est utilisée notamment par Bomd al. (2001) et Raoet al. (2010) pour
sa superiorité sur la méthode GMM. Cependant Kp({205) précise que les variables
endogenes doivent étre retardées d’au moins deuwodpé pour étre utilisées
comme instruments. De plus, afin d'éviter le risque « surdétermination »,
les variables exogenes ne sont pas instrumentég@ero@ment aux préconisations
de Roodman (2009).

Afin d’éviter différents biais d’estimation, plusies tests doivent étre effectués ;
Tout d’abord, I'hétéroscédasticité des résidus ddre évitée. Ensuite, bien que
I'autocorrélation ne soit un probléme sur les psrggli ont une période relativement
longue (plus de 20 périodes), un test du Multipéiaa de Lagram est appliqué ici afin
d’écarter ce biais (diminution artificielle de Ifeur standard) dans la mesure ou le panel

présente 18 périodes.
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Le test de Wooldridge permet d'écarter la présemtautocorrelatioff.
Enfin les conditions de stationnarité doivent éaspectées.

Encadré 2.5 : Résultats 9. Le modele estimé : intdoiction du développement financier
et des flux financiers externes

- Deux spécifications sont utilisées pour estimer tipact des TFM sur la croissance du PIB

par habitant :
0 L’une concerne le niveau de développement financier
o L’autre concerne les flux financiers externes

- La méthode d’estimation utilisée est laméthode des moments généralisées en systeme
(Arrelano et Bover, 1995 ; Blundell et Bond, 1998)

2.4. Résultats

Les résultats d’estimation pour les deux spécificat sont indiqués dans
le tableau 2.4. Les résultats confirment I'hypoéhed’'un impact positif mais
décroissant : d'une part que I'impact des TFM sucrbissance par habitants des pays
de I'échantillon est tres faible mais significativent positive, et que la dépendance aux
TFM instrumentée par I'évolution des TFM dans Ieteedu monde a un impact négatif
et significatif. Un second modéle propose de pefaiet impact dont les résultats sont
présentés dans le tableau 2.5.

32 Cf. annexe 11.3.
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2.4.1. Résultats d’estimation

Tableau 2.4 Résultats d’'estimation 1

SGMM (1) SGMM (2)
Variable expliquée : croissance du PIB par habitan{$PPA)
Flux financiers Développement financier

L(2).Inp -0,039 -0.045

(0.140)*** (0.011)***
Ind -0,034 -0.043

(0.015)** (0.012)***
Int 0,040 0.047

(0.015)** (0.011)***
Ini 0,006

(0.003)**
Ina -0,001

(0.004)
Inx 0,001

(0.005)
Lnm2 -0.003

(0.006)
Inr 0.005
(0.005)

_cons 0,172 0.225

(0.106)* (0.059)***
AB 1 -2.98** -2.80***
AB 2 0.87 0.79
Hansen test 31.16 28.56
Sargent test X X
Nombre de 32 29
groups
Nombre 510 458
d’observations
F(6, 31) = 8.02*** F(5, 28) = 4.94***

Par convention * indique une significativité au Bele 10%, ** a 5% et *** 1%. Entre parenthéses
I'erreur standard.

Les résultats d’estimations montrent un impact iBaiif des TFM et du ratio
de dépendance sur la croissance, dans les deuxesotde premier montre un effet
positif des TFM sur la croissance du PIB par halittans les pays de I'échantillon.
Une augmentation de 1% des TFM conduit a une aogten de 0,04 %
de la croissance du PIB par habitant. En revaneheeffet est négatif pour le ratio
de dépendance dont l'augmentation de 1% provogue diminution de 0,03 %
de la croissance. Dans la premiére spécificatienlsses TFM et I'IDE ont un impact
significatif sur la croissance, mais qui reste figble. Dans la seconde spécification,
'impact des TFM est Iégérement plus élevé, madeleloppement financier n'apparait

pas comme significatif.
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Afin de confirmer I'impact négatif d'une augmentatide la dépendance sur le PIB
des pays dépendants, une troisieme estimatiorifestugte :

APIBj; = & + aAPIBj.1 + pADépendance + BXit + YRDMj; + v; + Ut + &

Avec APIB; la croissance du PIB (dollars, prix et taux denga courants)
du pays i au temps APIB;.; la croissance initiale du PIB. La variald®épendance
représente la croissance du ratio de dépendancegPIBMie t-1 a t pour le pays i.
Afin de ne retenir que l'effet d’'une augmentatianrdtio pour le pays i, la dépendance

est instrumentée par la variable Reste du m&io ;;.

Tableau 2.5 Résultats d’estimation 2
Variable dépendante Croissance du PIB

L.croiss 0.163**
(0.061)
cdep -0.159**
(0.068)
Lnm2 0.041
(0.026)
Ini 0.007
(0.019)
Inx 0.002
(0.010)
Ina 0.032*
(0.018)
_cons -0.764**
(0.353)
AB test pour AR(1) -3.17%**
AB test pour AR(2) -2.07**
Test de Sargan Chi2(56) = 111.73***
Test de Hansen Chi2(56) = 28.33
Nombre d’observations 488
Nombre de groupes 31
F(6, 30) 9.29%**

Par convention * indique une significativité au Bele 10%, ** & 5% et *** 1%. Entre parenthésesrfeur standard.

Ce second test vient confirmer le signe de l'impatd la dépendance
sur la croissance, mesurée par la différence prerdi¢ PIB.

2.4.2. Un impact faible et mitigé des TFM sur la @issance

Les estimations conduisent a tirer deux conclusiamssi qu’une hypothese
supplémentaire a tester. Tout d’abord, I'impact d&M sur la croissance du PIB
par habitant est faible, ainsi que sur le PIB, ljee significatif. Ce résultat confirme
les conclusion de travaux antérieurs en particidearx de Chami et al. (2003, 2008)
et de Giuliano et al. (2009). Si Giuliano et al0@3) soulignent I'existence d’un effet
faiblement positif dans le cas de pays faibleme@ivetbppés financiérement,
les variables utilisées ici ne permettent ni diimi&r ni de confirmer cette hypothése
dans le cas des pays fortement dépendants.
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Ensuite, Iimpact du ratio de dépendance sur lassamce du PIB et du PIB
par habitant, instrumentée par la tendance des @&h4 le reste du monde est négatif
dans les trois estimations. Mais ce résultat €ftitBment exploitable en lui-méme
car le coefficient de régression de la variableddpendance est probablement affecté

par la présence du PIB au numérateur de la variabi&endance ».

Les faibles coefficients observés sont donc cohlgremvec la littérature.
En revanche, I'impact positif est significatif des pays de I'échantillon ce qui indique
que les TFM jouent probablement un réle plus imgarpour les pays qui en dépendent
fortement que pour I'ensemble des PED. Cette affilon est a nuancer avec
les résultats d’estimation du ratio de dépendarMalgré le contrble de [effet
de dépendance par lui-méme, ainsi que par le daticeste du monde, il semble que

le ratio TFM/PIB ait un effet significatif et négfagur la croissance.

Encadré 2.6 : Résultats 10. Estimation de I'impaates transferts de fonds des migrants
sur la croissance du PIB

- L'impact des TFM sur la croissance est trés faiblemais positif.

- L’augmentation de la dépendance semble diminuer bnpact positif des TFM.

Propos d’étape
L’'objectif du chapitre est de tester I'impact de§M sur le développement
économique dans sa dimension productive. Cetteosegipermis de mettre en évidence
un impact significatif mais relativement faible deBFM sur la croissance.
De plus cet impact est négativement corrélé avedéf@endance des pays aux TFM.
En somme, les TFM ont impact positif mais minime lsucroissance du PIB, cet effet

diminuant avec la dépendance des pays.

Cependant, cette analyse se limite a I'effet deM ®ur la croissance de court
terme. Un prolongement possible qui permettraitutiier ce phénomeéne sur un plus
long terme serait du a l'utilisation de la croissandu PIB en moyenne mobile.
Or, la période sélectionnée va de 1992 a 2009dafiprendre en compte les républiques
de 'URSS. La mise en place d’'une moyenne mobile3sau 5 ans, comme souvent
dans la littérature, réduirait considérablementp&iode d’étude. Par conséquent,
le choix est fait d’'opter pour un autre approfoedisent, I'étude de I'impact des TFM
sur linvestissement productif, qui semble pouvegndre compte d'un effort

de production plus durable que la seule étude dmlasance annuelle du PIB.
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3 L'impact des TFM sur l'investissement,
une analyse des déterminants de la FBCF

L’investissement est identifié comme un canal pguél les TFM peuvent impacter
la croissance. Les données sélectionnées pourysnaont d’abord précisées (3.1).
Ensuite, l'analyse empirique est présentée (3.8s lésultats (3.3) confirment
un impact positif mais décroissant des TFM.

3.1. Sélection des données

Le panel est composé des mémes 32 pays que dassctian précédente
Les données sont issues des bases de données Bentpe mondiale et de
la CNUCED. Afin de mesurer l'investissement, la FB@st sélectionnée comme
variable dépendante (3.1.1). L’évolution de l'invesement est ensuite présentée grace

a deux indicateurs : la FBCF en volume, et le @investissement (3.1.2).

3.1.1. La variable expliquée : la formation brute @ capital fixe

La FBCF est retenue comme variable expliquée damalyse empirique.
La FBCF permet de capter deux dimensions de I'eliést TFM. La premiere est la part
des TFM épargnée par les familles et directemenesiie dans une activité
économique, telle que l'achat d’'un bien d’équipem@ui par ailleurs aura un effet
surla productivité du travail et/ou la productivitagricole — exemple de
Pariset al, 2009) ou la création de tres petites, petitesmeyennes entreprises,
observée par Woodruff et Zeneto (2001) au Mexigy& pourra avoir par ailleurs
un effet sur le taux de chdomage). La seconde pmovike la part des TFM
immédiatement dépensée en biens de consommatios ldapériode. Cette part
constitue selon les estimations, la majorité debl Tpourtant I'effet est difficilement

explorable.

% Albanie ; Bangladesh ; Cap-Vert ; Comores ; Domuei ; Equateur ; Egypte ; Gambie ; Grenade ;
Guatemala; Guyana; Haiti; Honduras; Jamaiquderdanie; Kirghizstan; Kiribati;
Républiqgue Dominicaine ; Liban ; Lesotho ; Marddépal ; Nicaragua ; Philippines ; Salvador ; Samoa
Sénégal ; Sri Lanka ; Swaziland ; Togo ; Tunist&men.
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Un nombre croissant de travaux investit ce champlgadiais de la recherche
d'un syndrome hollandais (Acostat al, 2008, 2009 ; Larteyet al, 2008;
Fayad, 2010). Or les TFM ayant un impact sur lasoammation des ménages,
par répercussion la production s’en trouve égalé¢naeigmentée, ce qui peut avoir
un effet sur linvestissement. Par conséquent,ilibation de la FBCF permet
non seulement une prise en compte plus compléténgeact des TFM sur I'activité
economique, mais aussi une meilleure comparalilitéiveau international. La FBCF
est disponible en millions de dollars, aux prixtaaix de change courants, et utilisées

en logarithmes naturels.

3.1.2. Evolution de I'investissement dans I'échartlbn

Les variations des volumes moyens des FBCF etf-dl& Jour ces pays de 1992
a 2009 ¢f. graphique 2.14) sont positives. Les TFM, en nairls graphique, présentent
une augmentation réguliére de la fin des année® #99008, puis une stabilisation

en 2009 ou ils s’établissent en moyenne a plus d&02nilliers de dollars par pays.

Graphique 2.14 Evolution des volumes moyens de FBGE de TFM dans les pays de I'échantillon
de 1992 & 2009

7000

6000

5000

4000

Milliers de $

3000

2000

1000 -

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009

W Moyenne TFM = Moyenne FBCF

Source A partir des données de la CNUCED (2011).

Le volume moyen de FBCF connait également une angtien, d’envergure
plus importante surtout a partir du début des am28€0. A premiére vue, si la FBCF
et les TFM subissent des évolutions similairesesrdance, leur augmentation connait
tout de méme des proportions différenciées.
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L’observation du ratio de dépendance et du tauxvdstissement de I'échantillon
confirme ce premier constatf( graphique 2.15). Malgré une augmentation impogtant
en volume du PIB sur toute la période, et en paric a partir de 2001, le ratio
de dépendance augmente significativement a paetirl@98-99, alors que le taux
d’investissement, c’est-a-dire la FBCF rapportéeP#B, connait une relative stabilité
(de 20 % a 21,5 %).

Graphique 2.15 : Evolution du taux d’investissementlans I'échantillon (par groupe de paysYf
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Source ‘A partir des données de la CNUCED (2011).

Moyenne groupe 3

Le taux d’investissement de I'ensemble des paysuéventre 24% et 26% sur la
période. Seul le premier groupe (revenu €élevé) g&mbntrer une progression, de 25%
a 30% jusqu’en 2008. Cependant, les taux d'investient par groupes ne différent pas
sensiblement. En conclusion, I'évolution des ppaés variables liées a la dynamique
productive des pays de I'échantillon montre desilaiités, et ne permet pas de
différencier des pays ou groupes de pays. Il faaihtanant s’attarder sur les autres flux

de financements extérieurs qui pourraient fairdifférence.

% Pour mémoire

Groupe 1: Albanie, Dominique, Equateur, Grenade, Jamaihib@n, République Dominicaine, Salvador
et Tunisie ;_Groupe 2 Arménie, Cap-Vert, Egypte, Géorgie, Guyana, Hoad, Jordanie, Kiribati,
Maroc, Mongolie, Nicaragua, Philippines, Swazilai8tj Lanka, Samoa, lles Tonga et Yémen, et;
Groupe 3 Bangladesh, Comores, Gambie, Haiti, Kirghizstaasotho, Népal, Sénégal, Togo et
Viét-Nam.
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La question est alors de savoir si laugmentatioas dTFM participe
a 'augmentation en volume de la FBCF, et de ldikta du taux d’investissement
d’'une part, et d’autre part dans quelle mesures gatservation se retrouve au niveau
individuel. Cet élément conduit a privilégier un aéte statistique qui permettra
de prendre en compte I'hétérogénéité de I'échantillLes évolutions des ratios
de dépendance et du taux d’investissement obsegréptiquement ne semblent pas
indiquer de relation directe, malgré une augmemationjointe des volumes de TFM
et de FBCF. Cela peut indiquer qu’un accroissendenta dépendance aux transferts
est corrélé a une diminution relative de I'investiment dans les pays de I'échantillon.
Le modele empirique devra donc tester I'impact alerbissance des TFM et du ratio

de dépendance sur la FBCF.

Encadré 2.7 : Résultats 11.Sélection des données

- La variable expliquée est la formation brute de cajpal fixe

- Les variables explicatives sont les TFM, le ratio @ dépendance, les IDE, I'APD,
les revenus d’exportation.

- Le taux d'investissement pour I'ensemble des paysed’échantillon est relativement stable
entre 1992 et 2009.

3.2. L’analyse empirique

L’objectif de I'analyse est de tester I'impact dESM et du ratio de dépendance
surla FBCF grace a un modeéle prenant en comptgérbgénéité de I'échantillon

(3.2.1), ainsi que I'endogénéité possible de aeemvariables (3.2.2).

3.2.1. Spécification du modele et méthodologie poun panel hétérogene

La base de données contient 32 individus (N = 82Beoériodes (T = 18 de 1992
a 2009). Les données constituent un panel, le nonder périodes étant inférieur
au nombre d'individus (N>T). Les variables IDE, AR revenus d’exportation
sont ajoutées comme variables explicatives de |&€LH;Ba titre de comparaison
(Kagochiet al, 2010). Les IDE sont reconnus comme déterminaritimvestissement
(Wang, 2010), au méme titre que l'aide publique I{Ba 2011). Les revenus
d’exportation, bien que plus volatils, semblent |égeent présenter un impact fort
sur l'investissement domestique (Khan, 2008).

122



La méthodologie s’appuie sur Chami al (2008) et Catrinescet al. (2009)
qui utilisent les logarithmes naturels des varigplen introduisant des éléments
dynamiques dans leur modéle. Ainsi la croissancBlBuest déterminée par son niveau
précédent a l'instar des modéles de croissancegendo Les deux premiers modeles

testés a titre indicatif sont des régressions ilieéamultiples utilisant I'estimateur
des moindres carrés ordinaires (MCO).

Inf = ag + &Int + azlni + azlna + aylnx + €
Inf = ag + &Int + aylni + azlna + agInd + €
Cependant, la portée explicative de ces modeledlselimitée dans la mesure

ou le panel utilisé est composé de pays tres lg#ées. Il est donc probable
que les caractéristiques des pays aient un impackesrésultat. Cet élément est pris
en compte par Guptet al. (2009) ou encore Eltayeb Mohamed et Sidiropou?gd Q)
grace a l'utilisation d'un modele a effets spécaiBg. Les modéles a effets fixes
s'intéressent au lien statistique entre les vasabkplicatives et la variable expliquée
au sein d'un individu. Chaque entité présente deactéristiques qui lui sont propres,
qui peuvent impacter la variable expliquée. L'emglon modéle a effets fixes suppose
donc qu'il existe un effet spécifique aux individgai peut biaiser ou modifier
la variable expliguée ou les variables explicativésfaut donc en tenir compte
afin d'obtenir des résultats significatifs. Le miede supprime les effets
de ces caractéristiques. Ainsi ces caractéristiqsest liées a un individu,
et ne devraient pas étre corrélées les unes atesglda constante et le terme d'erreur).
Ici ces effets correspondent a des caractéristiguasturelles et individuelles des pays
qui peuvent expliquer la différence d'évolutionlaé-BCF (structure et développement
du secteur financier, histoire économique du paydture, degré de bancarisation
de la population, etc.).

Afin de déterminer si un tel modéle est empiriquetmapplicable sur le panel,
le test du Multiplicateur de Lagrange (LM) de Brelust Pagan (1980) est effectué.
Le test révéle que I'hypothése d’absence d'effeéifiques doit étre rejetée car le €hi
obtenu est largement supérieur a sa valeur criiguaesque de premiéere espéce de 1 %.
Le type d'effets spécifiques présents peut étrera@é par le test d'Hausman (1978).
Ce test compare les résultats d'estimation de dstimateurs, le MCG (moindres carrés
généralisés) utilisé pour le modele a effets aléep et I'estimateur Within,

utilisé pour le modele a effets spécifiques.
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Ici, I'nypothese nulle de I'existence d'effets @li#as est rejetée car le test présente
un indice CHi > 20.52 au risque de premiére espéce égal a 1%, Erfaut vérifier
la nature des effets fixes qui peuvent étre indigld et/ou temporels. Cette vérification
est possible en testant l'effet de variables bamirreprésentant les années
dans le modele. Ici la présence d'effets tempoess rejetée. Le modéle n°3 est

formalisé comme suit :

Infi = ap + byInt;; + bolnij; + bslna;; + balnXi: + bsIndi; + & + &i¢

Avec Inf;; le logarithme naturel de la FBCF du pays i au templnt;;
le logarithme naturel des TFM entrant dans le pags temps tlna;; le logarithme
naturel du volume d’aide publigue au développemant, USD courants)nx;;
le logarithme naturel des revenus d’exportation lidens et services enregistrés
a la balance des paiements du pays i au tempsuteg@es données sont exprimées
en USD courantsIp;; représente le taux de dépendance aux transfegsreprésente
I'effet spécifique au pays i qui permettra de preneén compte I'hétérogéenéité
de I'échantillon, et donc conduit a mettre en place modéle a effets spécifiques,
a l'instar de Racat al (2011) qui analyse lI'impact des TFM sur la crarsse du PIB.

Le terme constant est représentégeaet la variable;; représente le terme d’erreur.

Les effets fixes peuvent étre de nature individuelet temporelle.
Les effets temporels apparaissent lorsqu'un phénentemmun impacte I'ensemble
des individus, phénomene comme par exemple uneficaitn de la comptabilisation
TFM au niveau national qui a conduit a l'augmeatatjuasi exponentiel des TFM

a I'échelle internationale.

3.2.2. Traitement du probleme d’endogénéité

Plusieurs éléments du modele peuvent étre sourerddgénéité, c’est-a-dire
que des variables peuvent étre corrélées au terereewr (donc Cov(x &) # 0).
La simultanéité de la détermination de plusieursabsdes peut étre une premiere cause
d’endogénéité, une deuxiéme étant 'omission dealibes. Cette derniére cause parait
probable dans le cas du modele, ce qui semble roahfpar I'existence d’effets
spécifiques reflétant la présence de variablesalmervables influant sur le résultat.
L’indicateur de dépendance est par construction dié PIB, Iui-méme lié

a l'investissement.
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Afin d’éliminer le risque que les estimations ndlatent pas I'impact direct
de I'état de dépendance du pays sur linvestissemiénfaut donc instrumenter
ces variables, c'est-a-dire introduire des varsbteon explicatives de la FBCF

mais qui expliquent la dépendance.

Le 4™ modéle estimé instrumente le ratio de dépendaacdepPIB, et utilise
la méthode des moins carrés en 2 étapes (MC2E)]e @eithode permet d’introduire
une variable instrumentale qui contre le biais d@généité causé par le ratio

de dépendance.
L’équation estimée est la suivante :

Infi: = ao + BXit + BaIntit + Balndit + BaZit + E +&ix

Avec B le vecteur des coefficients d’estimation de I'enBlEmdes variableX;
préecédemment utilisées (IDE, APD, la FBCF a t-1 retenus d’exportation).
Enfin, E; représente l'effet fixe au pays i, &t le terme d’erreur. La méthode 2SLS
procede en deux temps. Tout d’abord est réalisée astimation du coefficieniy

de I'’équation suivante :

Indiy =To +TMZ it +V

Avec Z i; les variables déterminants le ratio de dépendangeagls i au temps t
Ces variables somiip; 1 le log naturel du PIB de i au temps t-1]ret; 1 le log naturel
du ratio de dépendance de i au temps t-1, v le eedierreur. Les variables
sont considérées a t-1 car la condition de noméatté entre Z dans [4.1] et le terme

d’erreure de [4] doit étre respectée (Covy(¥) = 0).

Enfin, une derniere méthode d’estimation (Méthdde moments généralisés —
MMG ; Hansen, 1982) est employée afin, d’'une pdet,mieux prendre en compte
la dimension dynamique de l'analyse, c’est-a-diliendact des variables a t-1,
et d’autre part, pour la performance de la MMG awariables instrumentales
(MMG-VI dans le tableau de résultats) dans le ¢as ganel hétérogéne, en particulier
lorsque le nombre d’individus est supérieur au nenate périodes.
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Le modele est ainsi spécifié selon la méthodologinployée par
Lartey etal. (2008) :

1
Infi,tz z aj Indi,t-,- + BX it t Ei+E&t

j=0

Avec Indij;; le ratio de dépendance supposé endogéneX gt le vecteur
des variables de contréle définies précédemment.

Encadré 2.8 : Résultats 12. Le modéle estimé : imtduction des flux financiers externes
et traitement de I'hétérogénéité

- Quatre méthodes d’estimation sont utilisées afin devérifier la prise en compte de
I'hétérogénéité de I'échantillon : la méthode des oindres carrés ordinaires, les effets
spécifiques, la méthode des moindres carrés en deatapes, et la méthode des moments
généralisés avec variables instrumentales.

- Un vecteur est introduit dans I'équation contenantles variables explicatives et expliquét

D

afin de contréler 'endogénéité
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3.3. Résultats, un impact des TFM positif, maisriité par la
dépendance
Les résultats des 5 estimations sont présentéscda Eynthétique dans le tableau 1
(3.3.1). Les résultats montrent tous un impact tost significatif des TFM (Int)
sur la FBCF (Inf), ainsi qu'un impact négatif etgrficatif de la dépendance
(Ind) (3.3.2). Les

car ils confirment les signes attendus des varsablen revanche, les variables

résultats sont globalement conBs aux hypothéses

de contr6le IDE et APD semblent avoir un impactblai ou non-significatif

qui peut s’expliquer par différents facteurs (3)3.3

3.3.1. Résultats d’estimations
Les résultats d’estimation des cinq modeles sarggmtés dans le tableau 2.6.

Tableau 2.6 Résultats d’estimation

MCO (1) MCO (2) Effets fixes (3) MC2E avec MMG-VI (5)
effets fixes (4)
Inf
0.184*** 0.092*** 0.006 0.035** 0.021**
Ini (0.036) (0.026) (0.017) (0.015) (0.009)
0.234*** 0.033* 0.034** 0.052 0.021**
Ina (0.023) (0.019) (0.016) (0.180) (0.008)
0.214*** 0.942%** 0.454*** 0.181*** 0.145%**
Int (0.020) (0.035) (0.073) (0.056) (0.041)
0.507*** -0.025 0.022 -0.013
Inx (0.022) (0.028) (0.052) (0.018)
-0.877*** -0.430%** -0.130%** -0.123***
Ind (0.038) (0.077) (0.064) (0.038)
0.524*** 0.716*** 0.852***
.Inf (10.620) (0.039) (0.034)
-3.528*** 2.168*** 2.334* 0.055
_cons (0.426) (0.394) (0.403) (0.250)
Obs 571 571 541 541 541
R” ajusté 0.9199 0.9586 0.8786 0.8631 0.9911
1625.208 2617.873 F(6,31) = F(5,31) = F(5, 31) =
F 462.08*** 553.38*** 6155.4***
Kleibergen- 11.944 16.514
Paap rk LM Chi2(1) P-val = Chi2(1) P-val =
statistic 0.0005 0.0000
0.000 0.000
(equation (equation
Hansen J exaclty exaclty
statistic identified) identified)

Par convention * indique une significativité au Bede 10%, ** a 5% et *** 1%. Entre parenthéses

I'erreur standard.

3 Estimateur Within
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Concernant les modéles 3 a 5, le test du CD dar&es2004), permet
de rejeter I'hypothése d’une interdépendance desrendividus avec une significativité
de 0,01%. Les tests de robustesse ayant indiquprdsence d’hétéroscédasticité
(test modifié de Waftf), et d’autocorrélation (test de Wooldrid§e les modéles ont été

ajustés afin d’'éviter ces différents biais.

3.3.2. Détection d’'un « effet dépendance »

Les résultats d’estimation confirment I'hnypothéde départ: les TFM ont
un impact positif sur la FBCF dans I'échantillomsméré : une augmentation de 1 %
des TFM provoque une augmentation de 0,145 a (&8 FBCF, et jusqu’a 0,454
pour le modele a effets fixes individuels. En resls la dépendance aux TFM
instrumentée par le PIB s’'avére négative (de -0,423,130, et jusqu'a -0,430).
Ces résultats confirment I'impact positif des TFM Sinvestissement physique, canal
de transmission de croissance identifié notammesmt Parajaset al. (2009).
De plus, sila littérature empirique détecte peu pas dimpact direct des TFM
sur la croissance sur les PED en général, il seappdecela ne se vérifie pas lorsque
I'étude concerne les pays dépendants. En effet]iaBa et al. (2005) réalisent
une étude visant a tester I'hypothése d’'une suladiilité des TFM au développement
du secteur financier domestique. Autrement dit, &geurs tentent de vérifier
I'hypothese que les TFM participent a la croissagrtelesserrant la contrainte de crédit
qui limite la production des ménages ne recevast ¢m transferts. Leurs résultats
soutiennent cette hypothése a partir d’'un échantille 40 pays pour les lesquels
le ratio TFM/PIB est supérieur a 1% de 1975 a 20@& conséquent, il semble
gue dans le cas des pays fortement dépendanfBi-Msaient un impact positif direct
sur linvestissement physique, et indirect sur taissance. Cependant, cet impact
est limité par la dépendance aux TFM elle-méme.

Cet « effet dépendance » peut s’expliquer paramportement parfois observé
au niveau individuel, et qui résulte de la présetieéea moral chez les récipiendaires
(Azam et Gubert, 2006, 2005).

% Ch? (25) = 1232.40 au risque de premiére espéceCdé&/.
3T F(1, 24) = 37.809 au risque de premiére espé€e0ddso
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Les auteurs estiment en effet que les familles dgamts qui recoivent des TFM
sont plus enclines a ne pas maximiser leur proprdygtion (agricole et non-agricole),
sachant que les migrants pourront compenser cetéésséb de revenu.
Cette « désincitation » au travail est observédeégant au niveau macroéconomique
par Chamiet al. (2003) qui démontrent que les TFM peuvent avoim@me effet
« compensateur » a la baisse de la production na¢io Par conséquent, cette étude
permet d’étendre ce résultat aux pays fortemengrdgnts concernant I'investissement
domestique physique. De plus, les résultats d'estom des variables de contréle

font ressortir d’autres éléments d’explication,ritéadans les paragraphes suivants.

3.3.3. Les variables de contrble

L'IDE dans la premiére estimation « naive » pasaibir un impact direct sur
la FBCF. Cependant, l'introduction d’effets fixgsyis de variables instrumentales,
révele que I'impact de I'IDE sur I'investissememingestique est tres faible (entre 0,021
% et 0,035 % d’augmentation de la FBCF serait irmiplet aux IDE dans I'échantillon).
Semblablement, I'APD semble avoir un impact trésléasur I'investissement productif
(de 0,021 % a 0,034 %). Concernant les IDE, de@meéhts peuvent expliquer
ce constat. Tout d'abord, Les 125 PED retenus mduenir la moyenne du ratio
de dépendance attirent en 2008 (en moyenne sw)3L8r% de I'IDE mondial (13,5 %
sans la Chine). Les pays de I'échantillon recoivemt en 2008 moins de 1,78 %
de 'IDE mondial, soit environ 9,37 % de I'IDE vdes PED. Les pays de I'échantillon
recoivent donc peu d’IDE en comparaison de I'endendles PED. Par conséquent,
la faible (ou l'absence de) participation de I'ID& l'investissement domestique

peut s’expliquer simplement par le faible niveaiwcds flux.

Ensuite, le rdle des structures financiéres natempeut expliquer ce résultat.
En effet depuis le développement des modeéles dissarce endogéne, la relation
circulaire entre flux financiers, croissance etesissement a été mise en évidence
(Jung, 1986 ; Gupta, 1984 par exemple). Or partoaetgon, I'échantillon est composé
de pays qui ont pour la plupart un niveau de reveational faible (la médiane
du Revenu national brut par habitant en paritéaes/pir d’achat ($) se situe en dessous

du groupe « revenu intermédiaire, tranche faibdie ta Banque mondiale).
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Concernant I'APD, selon base de la CNUCED, les R#D recu en 2008
(en moyenne sur 3 ans) 119 270 milliards de do(lang et taux de change courants).
Les pays de I'échantillon ont recu 15 148 milliardsit environs 12% de I'APD.
Tout comme concernant I'IDE, le faible impact dARD peut alors étre expliqué
par les faibles montants recus par les pays dedi@dlon. Ce résultat semble confirmer
les doutes quant a limpact de I'APD sur le dévpkment des pays d'origine,
doutes émis y compris par les économistes de lajBamondial®. La fongibilité

de l'aide peut expliquer une part de ce faible iotsar I'investissement produciif

Encadré 2.9 : Résultats 13. Estimation de I'impaales transferts de fonds des migrants sur la FBCF

- Les TFM ont un impact positif sur la FBCF, supérieu a leur impact sur la croissance du PIB

- Cet impact positif diminue avec 'augmentation ded dépendance aux TFM.

Propos d’étape

Ce travail a pour objectif de tester I'impact dEBEM sur l'investissement
en capital physique des pays fortement dépendantsne base de données en panel.
Deux conclusions peuvent étre tirées de cette s@alyout d’abord, les TFM semblent
avoir un impact positif, et significatif, sur l'iegtissement domestique des pays
de I'échantillon. Cet élément vient confirmer ursemble d’études portant sur I'impact
des TFM sur I'économie des pays d’origine, et senidiquer que les pays fortement
dépendants ne different pas de I'ensemble des gagveurs. Cependant, la seconde
conclusion vient nuancer cette affirmation. En tefla mise en rapport du taux
de dépendance et de linvestissement montre qugrtiantation du premier entraine
une diminution du second. Par conséquent, l'impawarginal des TFM
sur I'investissement diminue avec lalourdissemeald la dépendance du pays.
Or l'investissement étant identifié comme une disiem de la croissance du PIB,
la poursuite de ce travail concernant I'impact @4EM sur la croissance de long terme
sur cet échantillon permettrait de confirmer (omfirmer) cet « effet dépendance ».

% Collier et Dollar (2002 et 2006).
% Voir notamment Feyzioglat al.,(1998) pour une revue de littérature.
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Conclusion du chapitre Il

L’objectif de ce chapitre a été de tester 'hypsthd’une relation négative entre
la dépendance aux TFM et la production des paysveers. Cette relation a été
explorée par deux voies, qui confirment chacune ypkithése soutenue.
D’une part, 'impact des TFM sur la croissance a@gitoduction est faible dans le cas
des pays dépendants. Ce résultat prolonge I'analgs€hamiet al. (2003 et 2008)
notamment qui constate la faible contribution ddéaviTa la croissance des PED.
La these propose d’attribuer cette faible contidutaux effets déléteres d’'une trop
forte dépendance aux TFM, qui est révélée parléioa négative entre la croissance
du PIB et le ratio de dépendance estimée empirigaesur un panel de 32 pays.

D’autre part la contribution des TFM a la produstides pays receveurs
est explorée par le biais de leur impact sur I'stissement productif. La littérature
a montré une relation plus forte entre les TFMitdstissement, généré par la création
et le financement de petites entreprises par |ggamis, ainsi que par le financement
de biens d’équipement agricoles augmentant la ptodié du travail pour les familles
receveuses. Afin de tester cette hypothése supdgs dépendants retenus, la thése
estime limpact des TFM sur la FBCF, mesure peramettles comparaisons
internationales. La encore, I'hypothése testée \agifice. L'impact des TFM
sur I'investissement est plus significatif que shar croissance, mais le méme
« effet de dépendance » est observé de maniéreigngpiCette analyse remet en cause
I'efficacité productive supposée des TFM dont I'eap sur la croissance est pour
le moins limité.

Afin d’approfondir cette évaluation empirique dérpact des TFM, la these
propose de changer de niveau d’'analyse en s'is@mnes présent a I'économie d’un
pays fortement dépendant, le Tadjikistan, qui ritapa étre retenu dans I'’échantillon
par manque de données. Les sources de donnéesatediai elles posent probleme
dans le cadre de comparaisons internationalesddame aide précieuse pour une étude
plus limitée. C’est pourquoi l'analyse va se portaur I'économie des TFM
du Tadjikistan, pays le plus dépendant des TFM de207 (plus de 50 % du PIB).
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CHAPITRE Il LES TRANSFERTS DE FONDS DES MIGRANTS TADJIKS
ETUDE DES IMPACTS ET DES DETERMINANTS MACROECONOMIQ UEs®

The Muliyan Brook | Recall

“The sweet fragrance of the Muliyan brook,
Recalls memories, so long ago forsook.
Rough sands of the Oxus beneath my feet,
Caress them as would silk, soft and sweet.
Enjoy life everlasting, always full of cheer,
Your guest's the Amir, ever joyous and dear.
Tumultuous Oxus, full of joy and mirth,
Greeting us, leaps warmly to our girth.

O Bukharal!

Thou art the Sky, brilliant Moon is He,

O mighty Sky, embrace Thy Moon with glee.
Thou art the Mead, stately Cypress He,
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Receive Thee anon, Thy beloved Cypress'tree ol Bl s

Abu Abullah Rudaki (d. AD 940) aadallgalaiaels
Translated by Iraj Bashiri (2004)
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L’objet de ce chapitre est de définir les impacss les déterminants des flux
de transferts des migrants vers le Tadjikistan, palys trés dépendant aux TFM.
En 2009, le ratio TFM/PIB est supérieur a 45 %,gaele place a la premiére place
mondiale des pays receveurs de transferts des msgriae chapitre démontre que les
TFM n’ont pas d’'impact productif sur le pays. Ureté dépendance aux transferts
indique que les TFM ne permettent pas de finarnegrbduction et I'investissement
nationaux. En revanche, les TFM sont déterminésdeaar conditions économiques
tadjikes, en raison des motivations altruistesrdggants. La démonstration se déroule

en trois points.

Le Tadjikistan est I'un des pays pour lesquels T€8M représentent une part
tres importante du PIB. Tout d’'abord, cette dépendas’explique par des facteurs

“0 Ce chapitre est en partie basé sur Coiffard (2010)
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historiques, démographiques et économiques. En, 18@sparition de 'TURSS a laissé
place a une guerre civile déstructurant I'économie Tadjikistan. La proximité
géographique, linguistique et culturelle, ainsi dgelifféerentiel de PIB entre la Russie
et le Tadjikistan expliquent en grande partie |k fmigratoires importants entre
ces deux pays. L'ensemble de ces éléments a cdedodys a devenir tres dépendant
des TFM égection 1.

Cependant, I'impact des TFM sur le développementadjikistan est tres limité.
Les TFM n'ont pas dimpact sur la production ni dlinvestissement national.
En réalité, la causalité est inverse. Le PIB, |&CFBet la consommation déterminent
les TFM. Une évaluation empirique permet de vérifieette hypothese gréace
aun modele VAR qui prend en compte I'endogénér€ dariables. Les résultats
confirment I'absence d’'impact des TFM sur I'éconenmroductive, et soutiennent

I'hnypothése d’'un comportement altruiste des miggdgection 2.

Si les TFM sont déterminés part les conditions énuques tadjikes, ils le sont
également par I'économie du pays d’accueil. L'émign quasi unidirectionnelle
des tadjiks vers la Russie permet une étude compiesé déterminants entre le pays
d’accueil et d’origine. L’évaluation empirique vigei les observations présentes
dans la littérature. Les TFM dépendent davantagevdaables de I'économie d’accueil
que du pays d'origine. Malgré cela, les résultatgtisnnent I'hypothése d'un motif

altruiste dans le cas du Tadjikistae¢tion 3.
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1. L’économie du Tadjikistan : un petit pays fortanent dépendant
de ses migrants

Le Tadjikistan est un petit pays enclavé en Asietreée, ancienne république
de 'TURSS. Son histoire et sa géographie (1.1)comistruit (entre autres) sa situation
économique actuelle et expliquent en grande pkrtiwlume et la dynamique des flux
migratoires (1.2). Ces flux quasi unidirectionnalers la Russie sont devenus
en quelques années un phénomene structurel deiitéstadjike, ou pres d'un quart
de la population active masculine a émigré. En éguence, I'économie repose
en grande partie sur un systeme de « rente miggatoles familles des migrants sont
alors trés dépendantes des transferts qu’effeetptubs souvent le chef de famille (1.3).
Cette dépendance individuelle, observable notamme&de aurajik Living Standard
Surveyde la Banque mondiale réalisé en 2007, se retr&gadement au hiveau

macroéconomique.

1.1. L’émigration vers la Russie expliquée par lgéographie et
I'histoire tadjikes

Le Tadjikistan est un petit pays d’environ 143 ORM2 pour 7,6 millions
d’habitants en 2011. Sa géographie (1.1.1) et sinite (1.1.2) expliquent une grande
part de la structure de I'’économie tadjike, enipalier ses flux migratoires.

1.1.1. Un pays enclavé au relief accidenté

La situation géographique du pays, en particulien s@aspect montagneux
et ses voisins directscf( Carte 3.1), constitue une tres forte contrainté pgse

sur I'’économie.
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Carte 3.1 : Le Tadjikistan en Asie centrale
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Le Tadjikistan est divisé en régions -

les Oblast&lministrativement

trés indépendantes. Cette indépendance s’expliqud’tpstoire du pays et se traduit

aujourd’hui par des inégalités socio-économiques fiortes ¢f. carte 3.2).

Carte 3.2 : De fortes inéqgalités révélées par lesveaux de pauvreté
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La carte met en évidence de fortes inégalités ditfsd et le Sud d'une part,
et le Centre et le Nord d’autre part. Dans lesagiiles plus pauvres, plus de 70 %
de la population vit en-dessous du seuil de paév(éké a 2,15% PPA par jour
et par personne). D’apres I'OIM, ces deux régiormtsles principales zones
d’émigration du Tadjikistan. Parmi ses voisins j#gs proches se trouve la Russie,

premiére puissance économique de la région.

De nombreux travaux montrent que la distance g@bimae est un déterminant
des migrations internationales, par exemple Greedwet McDowell (1982).
Les auteurs montrent que la distance entre la \lecipale du pays d'origine
(34 pays différents) et la ville la plus proche Amérique du Nord, dans leur cas
d’étude, est un déterminant important des flux atigres. Mayda (2010) démontre
par une évaluation empirique que la distance est Hes principaux déterminants
des migrations vers 14 pays de 'OCDE entre 198D986. La proximité linguistique
semble également étre un déterminant des migrationsernationales.
Adsera et Pytlikova (2010) montrent ainsi que lg favoir une langue commune
diminue fortement les colts de la migration pour tlavailleurs partant vers les pays
de 'OCDE entre 1985 et 2006. La faible distanceggéphique et linguistique
entre le Tadjikistan et la Russie est donc un tacexplicatif des migrations entre

les deux pays. Ce phénomeéne est également remfard@istoire commune des pays.

1.1.2. Une dépendance a la Russie qui s’expliquerpistoire du pays

Le Tadjikistan est un petit pays dont la populatest issue de I'ancien empire
perse. Bien que linfluence de cet empire ne seefgdus sentir, le Tadjikistan garde
des liens étroits et privilégiés avec deux autmapnsantes de I'empire, I’Afghanistan
et I'lran. Deux villes anciennement Tadjikes oné éEdées a I'Ouzbékistan pendant
'occupation soviétique. Cette occupation, commasdée reste de I'Union, a eu
un impact trés important sur la structure de I'eéxoie et la société tadjikes. En effet,
en plus des relations avec ses voisins du Sudatgikistan reste tres fortement lié
asonvoisin du Nord, la Russie. Les liens éconapsqgunissant le Tadjikistan
ala Russie sont encore aujourd’hui déterminantar pme pays. Aprés la chute
de I'Union, le Tadjikistan fut en proie a une geecivile, qui prenant fin en 1997, a fini

de laisser I'économie tadjike dans une situatidficde.
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Le territoire actuel du Tadjikistan a été intégrél@dRSS en 1924 comme
République autonome au sein de I'Ouzbékistan. ER91%a République devient
la république socialiste soviétique du Tadjikistahse trouve augmentée de sa partie
Nord. Les frontieres du Tadjikistan encadrent alors territoire hétérogene peuplé
de différentes ethnies, a 70 % tadjikes. La russifbn s'impose, notamment
par le remplacement de 'alphabet perso-arabel'gphabet latin, puis par I'alphabet
cyrilligue. Par la suite, une administration de jiksd formés en Russie
et en Ouzbékistan et de Russes (dont la populatiété multipliée par 13 en 30 ans)
est mise en place. L'apprentissage de la langugik€adst progressivement retiré
des programmes des universités au profit du Russe villes tadjikes de Samarkand
et Boukhara, étapes importantes de la route deilg sont cédées a I'Ouzbékistan
dans le redécoupage des frontiéres par I'Unionésiouie. Cette partition accentue
encore la pauvreté de la République Tadjike, |& pletite de toute I'Union, et accroit

sa dépendance a I'égard de la Russie.

Le «rattrapage » mis en place par Staline en Asmrale prend trois formes
(Monjazeb, 2004 :6) : i) un redécoupage des féves selon les territoires supposés
des différentes ethnies; ii) la promotion de H&sme contre [islam
et ; iii) une politique de mise en lien des villes des campagnes dans le but
d’industrialiser rapidement la région pour la cdii@sation. L’industrialisation
du Tadjikistan se base sur I'énergie hydroélectrigules minerais d’extraction. Le pays
se trouve en effet en amont de nombreux fleuvesoets d’eau de la région, ce qui
lui permet de produire 90 % de son électricité gra&c cette source d’énergie.
Cette abondance a attiré des industries énergiviettess que celle de l'aluminium,
et a permis le développement de secteur agricalesséant de grandes quantités d’eau,
en particulier la culture du coton. Toute une indesle transformation du coton a alors

été mise place (égrainage, filage, manufacture), @aufmanet al, 1993 :1144).

La chute de 'URSS en 1991 est a l'origine de iBpdndance de nombreuses
républiques soviétiques, dont le Tadjikistan. Ceitelépendance s’est imposéee
contre la volonté du peuple et sans préparatiom{deb, 2004 :14). Le gouvernement
mis en place en 1991 fait appelle au FMI et a laggi@ mondiale pour pallier au retrait

de I'appareil soviétique.

138



La suppression du contrble des prix provoque alaessinflation record, alors que
le nombre de fonctionnaires est réduit. En 1992 guoerre civile éclate opposant
principalement la région Nord (Khujand et Garm) lat région Sud (Kulob).
Les combats militaires opposant islamistes (odatie-démocrates ») du Nord rebelles
au régime « néo-communiste » (ou encore « consemnvaj et durent jusqu’en 1993
(Roy, 1995). En 1997, les opposants au régimedéesx parties signent un accord

de paix, mettant fin a une guerre qui aurait fattee30 000 et 50 000 morts.

Bien que le niveau du PIB tadjik soit un des plibles de la région et du monde
(le pays est classé 14®conomie mondiale en terme du PIB, selon la Banque
mondiale), 'observation d’autres indicateurs pergeenuancer le tableau. Par exemple,
I'espérance de vie et le niveau d’alphabétisatiansent le pays parmi les pays a revenu
moyen, bien au dessus de ses voisins d’Asie cerfalTableau 3.1). Malgré le retrait
des fonds russes en 1991, la période soviétiquansi paermis au Tadjikistan
de bénéficier d'un héritage certain en termes datalahumain et d’infrastructures
scolaires et médicales. Cependant, les transfertdabcou, estimés a hauteur de 40 %
du PIB dans les années 1980 ont été la conditispensable a un tel développement.
A l'image des autres républiques d’Asie centradechute de I'Union a été synonyme
d’une diminution importante du PIB et d’'une montiéd'inflation (Falkingham, 1999).

Tableau 3.1 Quelgues indicateurs sur I'économie tgitte

Tadjikistan Asie centrale Pays a faible
revenus

Population (millions) 7.0 404 846
PNB par habitant (USD) 700D 793 512
PNB (Mds USD) 4.8 2.746 433
Pauvreté (% population en dessous 54
du seull
Alphabétisation % de la population 100 98 66
au-dessus de 15 ans
Espérance de vie 6[7 A 57

Indicateurs économiques tadjiks 1989 1999 2009
PIB (Mds USD) 1.1 5.4
Taux de croissance % -12(4 8.4 3.4
FBCF/PIB 29.3 17.3 21.7
Exports de biens et services/PIB 35.9 66.1 13.4
Epargne nationale brute/P1B 16.4 15.9 -2[L.3

Source: Banque mondiale (2011).

Le Tadjikistan, compte tenu de ses faibles resssuet de la guerre civile a subi
la plus forte récession enregistrée dans les éciasoan transition (une diminution
de 40 % du PIB entre 1989 et 1996).
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En 1998, au sortir de la guerre, le PIB/habitamjikaétait estimé a 215,4%
(PNUD, 2000), contre 496% en 1990 (Banque mondid@l1l), classant le pays
parmiles plus pauvres du monde. L’industrie et skecteur de la construction
en particulier ont connu une contraction importaetére 1993 et 2000, a l'inverse
du secteur agricole qui a connu une augmentatiomatnbre d’employés d’environ
15%. En 1997 le gouvernement, sous I'impulsion i Et de la Banque mondiale,
met en place un programme de stabilisation éconoeni@n parallele, I'état lance
également une vague de privatisation et de lilsa@din économique pour enfin entrer
en « transition ». Selon lwasaki (2002), le Tadfi&n a clairement montré des progres
dans la transition vers une économie de march@mmuent dans la réforme légale

et la privatisation des entreprises d’Etat.

Les rapports du FMI (2005, 2006, 2010) mettentémgaht en évidence le retour
vers une croissance soutenue depuis 1998. Seldforld, les principaux moteurs
de la croissance sont le secteur des services @usi les transferts de fonds
des migrants, lesquels ont permis de financer warepde la consommation privée,
mais aussi a moindre échelle, de linvestissemeneple pays observe également

une augmentation de la productivité, en particudeams les secteurs primaire et tertiaire.

En conclusion, le Tadjikistan est un pays trés paufaiblement internationalisé,
dont les flux économiques sont essentiellementntmirvers la Russie pour trois
raisons : la proximité géographique, les liensdnigties et la distance économique.

Ces caracteéristigues déterminent également lesifigratoires, a l'origine des TFM.

Encadré 3.1 : Résultats 14. L’émigration vers la Rssie expliguée par la géographie
et I'histoire tadjikes

- L’émigration des travailleurs tadjiks en Russie s'&plique par :
0 La proximité géographique, linguistique et culturele des deux pays
o Le différentiel de développement et la possibilité’étre employé en Russie

0 Les liens historiques entre les deux pays
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1.2. Caractéristigues et évolution des flux migratires depuis
1997

Les flux migratoires tadjiks sont tres importantssent renseignés depuis la fin
de la guerre civile. lls concernent une grandeig@até la population, en particulier
de la population active masculine (1.2.1). Les aaristiques socio-économiques
des migrants et de leurs familles mettent en égielame véritable fuite de la force
de travail, ainsi qu’'une forte dépendance des familau revenu du migrant.
Cette dépendance est en réalité double car leusedtemploi principal des migrants
tadjik est le batiment (1.2.2). Le revenu des flnitadjikes dépend (par répercussion)
en grande partie de l'activité du secteur du batinea Russie.

1.2.1. Les flux migratoires tadjiks

Selon I'Organisation internationale pour les mignag (OIM), plus de 800 000
travailleurs tadjiks ont émigré a I'étranger, guiis de 10 % de la population totale
(OIM, 2009). La Russie est le principal pays detidaion des migrants, suivie

du Kazakhstan et de I'Ouzbékistan.

Les facteurs d'attraction les plus importants éianes possibilités d'emploi,
ii) le revenu potentiel et iii) I'existence de sedux »; la Fédération de Russie
est naturellement le principal pays de destingboar de nombreux travailleurs tadjiks
(90 % selon les estimations de I'OIM). La qualitesdéseaux de transport est aussi
un facteur important : le paysage accidenté deid'Aentrale et les dégats causes
par la guerre civile expliqgue que les anciennesteowconstruites sous le régime
soviétique structurent encore fortement aussi uadiep du choix de destination

des travailleurs tadjiks.

Le développement des besoins en main d’ceuvre dohénatu travail en Russie
pendant les années 1990 a également favorisé fratiin. La démographie russe
explique l'augmentation de la demande de travaie taux de croissance
de la population est négatif depuis 1995 et jusquz010 (la Russie compte
148 millions d’habitants en 1990 contre 143 milBoan 2010, d’'apres les données

des Nations uniéy.

“! Les données sont disponibles sur le site des Natiaies, Département des affaires économiques
et sociales, division population, section estintago projection, a I'adresse suivante :
http://esa.un.org/unpd/wpp/unpp/p2k0data.asp
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La reprise économique dans le secteur du batireeid,développement du marché
de I'immobilier en Russie, ont également compténpales facteurs d'attraction,
tout comme que les flux migratoires russes versrdfge occidentale qui laissent
une place vacante pour les immigrants de la CEfinEhexistence de réseaux
de migrants tadjiks déja établis en Russie favoégalement les flux migratoires.
En effet, Mouhoud et Oudinet (2004) ont montrédéalp de ces réseaux pour expliquer
les flux migratoires du bassin méditerranéen. Lenper employeur de migrants
en Russie est le secteur du batiment, et c’estagticplier dans le secteur informel
gu'ils trouvent des opportunités de travail, comtimelique I'étude des caractéristiques
des émigrés tadjiks.

Selon une étude publiée en 2003 par I'OIM, les delasses d'age les plus
représentées dans les flux migratoires sont 1e292@ns et les 40-49 ans, ce qui
correspond aux chefs de famille et aux fils. Ldritiation des ages dépend des secteurs
d'emploi. Par exemple, les jeunes sont plus reptésedans le secteur de
la construction/batiment, alors que la classe @e4HAans est essentiellement composée
de travailleurs qualifiés. En ce qui concerne lasdilleurs agricoles, la classe d'age
40-49 est la plus importante. Les migrants sontontajrement des hommes,
mais une augmentation du travail des femmes peaet @iservée depuis plusieurs

annees, en particulier concernant les migratiamsilgires, et le secteur meédical.

En ce qui concerne l|'éducation, le niveau moyen st élevé que dans
la population générale (Khakimov et Mahmadbekov,090 Plus précisément,
deux groupes peuvent étre observés: les travallefaiblement qualifiés
(jusgu’au niveau secondaire) et les travailleurslifi@s (groupe tres hétérogene :
des spécialistes, des travailleurs qualifies dansdmmerce et les services, certains
travailleurs agricoles). L'origine géographique desgrants est tres concentrée.
70 % des migrants sont originaires de deux régiokation et la Région
de Subordination Républicaine. Ces régions sont pless représentées que dans
la population nationale, ce qui signifie que cegiags envoient plus de migrants que
le reste de la population. Enfin, la majeure padeés migrants est tadjike (85 %)
et ouzbéke (12 %). Plusieurs études permettent oio'avdes informations
sur les caractéristigues socio économiques desanigyet de leurs familles.

142



Une étude de I'OIT (2010) sur les migrants et |€8Tporte sur 1200 interviews
de familles de migrants dans les 5 régions admatiges du Tadjikistan.
Les 1200 entretiens ont été effectués en foncteladeprésentativité de chaque région
dans la population totale. Les ménages interrog@®poennent tous au moins
un membre a I'étranger (un pour 71 % des réponddetsx pour 22 % et trois et plus
pour 7 %). Les répondants sont principalement éesnfes (52 %) pour 55 % entre
36 et 55 ans. Les migrants sont essentiellementhdesmes (95 %) a 39 % ages
de 26 a 35 ans (31 % de 18 a 25 ans ; 21 % ded¥ams ; et 8 % de 46 a 65 ans).

Le pays de destination est dans 99 % des cas HeRus

Apres migration, I'OIT identifie quatre groupes deigrants en fonction de
leur durée de séjour et de la fréquence des ret@amss 35 % des cas, les migrants
quittent le Tadjikistan pour une durée supérieuiz @ns et reviennent régulierement
pour des périodes courtes. Dans 34 % des cas,idgants restent en Russie plusieurs
mois par an, et retournent au pays pour plusiewis.n€es migrations correspondent
plutbt & des migrations saisonnieres. D’aprés lesiipnnaires, ce processus migratoire
semble récurrent : 77 % des migrants prévoienettrirner en Russie I'année suivante.
Dans 16 % des cas, les migrants sont a I'étrangauid plus de 2 ans, mais ne sont pas
revenus au pays depuis le début de la migratiofinHes 15 % restant correspondent

a desprimo arrivants (quelgues mais).

1.2.2. Les principaux secteurs d’emploi dans les pa de destination

Les principaux secteurs d'emploi dans les pays elindition sont le secteur
du batiment (74 %), le commerce de gros et de Id€8i8 %), l'industrie (4,8 %),
ou encore lagriculture (5,4 %), selon une enqué&e la Banque asiatique
de développement (2007). Les travailleurs salaqés,contribuent a 22,2 % des flux
migratoires, sont principalement établis a Moscdwmen, Samara, Volgograd,
principalement dans le secteur de la constructipms du commerce, et enfin
I'agriculture. La migration des travailleurs de d¢anstruction, représentant 37%
des travailleurs a l'étranger, est principalemearstallée a Moscou (37%), Tumen
et Novossibirsk. Ces flux sont principalement cosgsode jeunes nouveaux travailleurs
sans qualification, dirigeés par les travailleursuspl qualifiés, organisés dans

des « brigades », travaillant sur le marché inédrm
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Une partie des flux migratoires est constituée derations circulaires
vers les grandes zones commerciales et des miggatEaisonnieres en Russie
pour environ six mois. Le ¥kajik Living Standards Surv&» (2007) permet

de disposer de données plus précisesgbleau 3.2).

Tableau 3.2 : Secteurs d’activité des migrants avamet aprés migration

Secteur d’emploi Secteur d’emploi
avant migration apres migration
Sans emploi 41,7% | Ouvriers (peu qualifiés) 51,9%
Etudiants 10,7% | Travailleurs du batiment 16,2%
Chauffeurs 7,6% | Artisans 7,3%
Ouvriers (peu qualifiés) 7,2% | Chauffeurs (routiers) 5,9%
Artisans 4,2% | Employés Alimentation 2,8%
Employés commerciaux 4% | Employés/ouvriers 2,5
commerciaux
Enseignement 4% | Sécurité 1,2%
Service public 3,3% | Autres 4,6%
Béatiment 2,7%
Alimentation 1,9%
Gestion 1,5%
Autres 5,4%

Source: TLSS (2007).

Les migrants sont principalement des chémeurs alamigration (a 41,7 %),
ou des étudiants (10,7 %). Parmi les migrants quttemt un emploi, la plupart
sont chauffeurs (transport routier) et ouvriers meualifieés. La population migrante
est globalement peu qualifiée. Dans le pays d’atcles migrants sont ouvriers,
en particulier dans le secteur du batiment quierasde plus de 16 % des travailleurs.
En conclusion, les migrants tadjiks partent en dramombre, et principalement

en Russie, pour travailler comme ouvriers.

Encadré 3.2 : Résultats 15. Tendances des migrat®et évolution des TEFM depuis 1997

- L’émigration des travailleurs tadjiks en Russie s'eplique également par la baisse dé
I'offre de travail en Russie ;

- Les flux migratoires sont essentiellement composédthommes (a 95 %) agés de 26 a 35 ans
(39 % des cas).

- Les migrants sont principalement ouvriers peu quafiés, et ouvriers du batiment en
Russie.

2 Le TLSS fait partie des « Living Standards Measweet Studies » mises en place par le Groupe
de recherche sur le Développement de la Banque ialerafin d’améliorer la collecte de données

sur les ménages dans les pays en développemehadjigistan a connu quatre études en 1999, 2003,
2007 et 2009. Les données de I'enquéte de 2007esodbnnées disponibles les plus récentes.
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1.3. Evolution des transferts de fonds vers le TaHistan,
tendances, profils des receveurs

Les migrations de travail donnent lieux a des fiexts du migrant vers sa famille.
Dans le cas du Tadjikistan, ces TFM représenteptiiddes années 2000 un véritable
enjeu. Les TFM représentent en 2009 environ 45 %PtR, et dépassent 100 %
aprés 2010 a cause de la crise financiere intemaeé (1.3.1). Les TFM concernent
une trés grande majorité des meénages tadjiks (pee90 %) est constituent donc

un véritable enjeu national.

1.3.1. Tendances des transferts de fonds des migtamadjiks

Selon la Banque mondiale, des TFM entrants au Riatijh en 2008 sont estimées
a plus de 1,7 milliard de dollars, soit plus de 48&6son PIB. Les envois de fonds
ont connu une augmentation spectaculaire depdis te la guerre civile, surtout apres
2001 lorsque le gouvernement a aboli la taxe datl'Be 30 % sur les transactions
bancaires transfrontalieresf( Graphique 3.1). De ce fait, les migrants tadjiks
ont aujourd’hui la possibilité de transférer derdent sur les comptes bancaires
de 14 banques commerciales établies au Tadjikifj@ar le biais de filiales
essentiellement). Mais cette situation ne s'appligas aux entrepreneurs, et plus
généralement a tous les transferts directs verswwastissement, ou l'achat de biens
immobiliers. De plus, cela ne concerne que les amigr qui possédant une carte
de séjour en Russie. Les TFM représentent une @aissante du PIB tadjik
jusqu’en 2008, ainsi que du volume total du commedes biens et services
(jusqu’a 140 % en 2008).
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Graphique 3.1 Evolution des TEM entrants au Tadjikstan de 2002 a 2010
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Source: D'apres les données de la CNUCED (2011).

Depuis 2002 les TFM ont augmenté de facon quasbrexqtielle jusqu’en 2008
(données annuelles disponibles a la CNUCED, 20Tkt. accroissement en volume
est suivi par 'augmentation des ratios TFM/PIBT&M/Importations et exportations.
Ainsi en 2008, avant les premiers effets de laecriss TFM correspondent a plus
de 100 % du PIB tadjik, et plus de 140 % du commétal.

En 2002, les flux informels ont été estimés a ulume équivalent aux transferts
formels, et les transferts en nature pour la mdi#gpareils ménagers, vétements,
médicaments). Dans I'ensemble, les transfertsrrdts sont estimés a 200-230 millions
$ en 2002 (Olimova et Bosc, 2003). Ces transfertformels sont réalisés
principalement par des migrants a leur retour adjiKiatan, ou par des réseaux
informels connus sous le nom « perekid » ou « peleek en russe. La plus grande
partie des transferts sont effectués depuis Ekdeurg, Irkoutsk, Krasnoiarsk,
Moscou, Saint-Pétersbourg, Surgut et Tumen, pradeipent vers les grands centres
urbains (Douchanbé, Khoudjand, Istaravshan), lggoomé pauvres et montagneuses
(Asht, Penjikent, Aini) et certaines zones indediigs, avec des travailleurs qualifiés.
Cette situation s’observe depuis plusieurs anngeghénomeéne croissant qui n'a pas
connu de renversement majeur depuis lors. L'éwautrimestrielle des TFM montre

une augmentation irréguliére.

146



Selon Ivakhnyuk (2009), I'un des impacts de laecnisondiale est la récession
importante auquel fait face la Russie, ou le ch@magt en hausse de 30 %
depuis décembre 2008 pour atteindre plus de 9 % gepulation active. Les sorties
de migrants en provenance de Russie sont estiméemiiflion de personnes a la fin
de 2008. En janvier 2009, les envois de fonds @ja douffert d'une baisse de 22 %
par rapport a janvier 2008 (FMI, 2009). En outes, flux migratoires sont aussi touchés
par ce ralentissement économique, d'aprés les cesrvdécentralisés de I'OIM
(notamment dans la région Sughd). En effet, plu8®600 personnes sont retournées
au pays entre septembre 2008 et janvier 2009 tiet 'emdance semble s'étre accélérée
au début de 2009, ou le solde migratoire net shegtrsé (20 500 départs pour
30 000 retours) (OIM, 2009). L'enquéte de I'OIT Bgme a ce sujet le pessimisme
des familles de migrants, qui a 58 % s’attendemié diminution importante des TFM.
Cette diminution est observée en 2009 dans 42 %ates

1.3.2. Profils des ménages receveurs et des migraenvoyeurs

Parmi les ménages interrogés par I'OIT (2010), 8%Hclarent recevoir
des transferts. Ces transferts sont a 95% envogésdgs hommes, principalement
les 26-35 ans, ce qui correspond aux fils en &agetrdeailler. En proportion,
les 18-25 ans puis les 36-45 ans arrivent enddeesont principalement les travailleurs
saisonniers qui renvoient de largent. Les transfeliminuent avec l'augmentation
de la durée de séjour et la diminution des contaats leur famille. Cet effet a déja été
observé, notamment par Glytsos (1988), concernast nhigrants Grecs présents
en Allemagne dans les années 1980-1990. L’auteumnm® ce phénomeéne
le « syndrome de [I'établissement définitif ». Lentretiens confirment la nature
de la relation qui lie le migrant et le ménage vece. Plus de 85 % des envoyeurs
sont les fils du ménage, et 32% des chefs de famill

La fréequence d’envoi des transferts renseigneesuélai d’ajustement des envois
du migrant aux besoins de sa famille, sous la aon& de son revenu et de ses propres
dépenses. Ainsi 35 % des familles recoivent desstests 3 a 4 fois par an,
26 % de 5 a 6 fois, 22 % de 7 a 12 fois par ansO&n% des cas, les familles recoivent
des TFM une ou deux fois par an, et 1% en recoipdms d’'une fois par mois.
En résume, 83 % des familles recoivent au moinenwoi par trimestre. D’apres cette

enquéte, pres de 87 % des flux transitent pardagues et les STA.
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L'importance des TFM dans le budget des famillesveuses est un indicateur
du degré de dépendance a ces flux d’une grandel@dat population, et donc du pays.
Un tiers des ménages receveurs dépend exclusivedesnfTFM pour leur revenu,
un quart en dépend de 61 % a 80 %, et 19 % en dépepour plus ou moins la moitié
des revenus du ménage. Autrement dit, plus de &®&8ménages dont un membre
au moins a migré dépendent a plus de 40 % des usvele la migration.
Cette dépendance s’explique également par le faiivieau de l'activité économique
au Tadjikistan et le fort taux de chédmage qui augmda proportion du revenu dd
au TFM. De plus, les hommes jeunes étant les prenaiemigrer, la part du revenu
qui incombe au ménage dépend souvent de la femmde Gravail des femmes
est socialement mal accepté en dehors de petruttaagricoles a faibles revenus.

Ces transferts sont utilisés dans un cinquieme rdésages a plus de 80 %
pour des biens de consommation immédiate. Cependenat trés grande majorité
des ménages déclare épargner le reste pour ura@dérgale ou supérieure a 6 mois.
En moyenne pondérée, I'étude conclue qu’enviror¥5des TFM sont dépensés
en biens de consommation courante, 12 % sont épangour une période supeérieure

a 6 mois, et 11 % pour une période supérieure.

Les ménages receveurs de transferts au Tadjikistemissent donc trés dépendants
des envois des migrants. Il est probable que det sé retrouve au niveau agrégeé,
c'est-a-dire par l'observation des flux macroécoipras entrants au Tadjikistan.
Sila plus grande part des TFM est dépensée ers llenconsommation immédiate,
une part significative semble étre épargnée et gleus étre investie dans une activité
economique. De plus, la crise a donc un impact rapbdes 2009 sur les TFM percus

et sur le revenu des ménages tadjiks.

Encadré 3.3 : Résultats 16. Evolution des transfestde fonds des migrants tadjiks

- Les TFM entrants au Tadjikistan augmentent régulieement depuis 2000.

- Les TFM sont principalement utilisés en biens de e¢sommation courante, bien qu’une

part significative soit épargnée.
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Propos d’étape

Les migrations de travailleurs s’expliquent pardiéérentiel de développement
entre le Tadjikistan et ses voisins, et il est samste une conséquence de la guerre
civile qui a profondément déstructuré la sociét@jika. Les migrants sont
principalement installés en Russie, du fait de efacdt économiques comme
le différentiel de revenu, et non-économiques corfantistance géographique et le fait
de partager une langue commune. Les émigrés tatipkmillent en grande partie
dans le secteur du batiment russe, et sont sowrmbauchés au noir. Les migrants
envoient de l'argent a leur famille, et migrent sldioptique d’augmenter le revenu
du ménage. Ainsi, le Tadjikistan fait partie deygées plus dépendants des TFM.
Le role de I'activité économique de la Russie sentd#terminant. Avant de pouvoir
en mesurer I'ampleur, [I'évaluation économétrique démpact des TFM

sur la production et l'investissement tadjiks estessaire.
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2. L'impact des TFM sur la croissance et I'invesisement au
Tadjikistan

Cette section propose une évaluation empirique t®pdct des TFM
sur la croissance et linvestissement au Tadjikistd’objectif est de compléter
I'analyse sur données de panel par une analysefappie dans le cas d’'un seul pays
tres dépendant. Les données le permettant, I'amadgs etendue a la consommation
des ménages. Les données disponibles sont toubrd'girésentées (2.1), ainsi que
la méthodologie utilisée. Le modele est ensuitecifipé(2.2) pour les trois variables

testées. Les résultats sont ensuite discutés (2.3).

2.1. Données et méthodologie

Les sources de données sont principalement d'erigiationale. Ces données
sont indiquées par la Banque mondiale comme sdiabke. Dans un premier temps,
la construction de la base de données est dé@itel), pour se concentrer ensuite

sur la méthodologie utilisée pour I'estimation erntpie (2.2.2).

2.1.1. Construction de la base de données

Les données utilisées sont issues de deux souatiemales : I’Agence nationale
des statistiques tadjiks et la Banque nationald aldjikistan d’'une part, et le Service
Fédéral des statistiques russes d’autre part. beséks sont trimestrielles, du premier
trimestre 2000 au premier trimestre 2010, soit 4ftiodes et 1 individu. La base

de données est donc une série temporelle.

Evolution de I'activité économique tadjike

Le PIB tadjik présente un fort caractere saisonnfel. Graphique 3.3)
qui est corrigé par [l'utilisation d'une moyenne rileb sur les 4 trimestres.
Cette opération permet de faire ressortir la teoelade l'année et de gommer
la cyclicité naturelle du PIB. Cette cyclicitée s@ixjue par une forte dépendance

au secteur primaire.
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Graphique 3.2 Une forte cyclicité du PIB trimestrid tadjik
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Source: A partir des données TAJSTAT (2011).

Les données disponibles a I'Agence des statistiqaefke sont en valeurs
cumulées mensuelles, en valeur nominale. A padilag la production trimestrielle
est calculée, puis passée en moyenne mobile simdstres afin de lisser la cyclicité
du PIB. Enfin, les valeurs sont passées en logaéthour en simplifier I'interprétation.

Les autres variables

Les TFM sont obtenus grace au solde du compt¥orkers’ Remittances
de la balance des paiements. Ce compte est leasemtegistrer les TFM dans le cas
du Tadjikistan. Nous ne disposons que du solde ampte, ce qui signifie que
les envois d’argent depuis le Tadjikistan vers téeleur sont également pris
en considération. Les données sont également pass®ée moyenne mobile
sur 4 trimestres afin d’étre comparées au PIB dh &BCF. Enfin, les données
sur la consommation des ménages sont obtenuegeénta nationale du Tadjikistan,
en milliers de tonnes. Cette unité de compte ampact important sur le pouvoir

explicatif de I'évaluation empirique.
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En effet, la comptabilisation de la consommatiors adieénages en tonne est
fortement influencée par deux biais : i) La saisditéd qui change la nature des produits
consommeés par les ménages, ainsi que le volumdides autoproduits (production
agricole pour la famille par exemple) ; et ii) lapplation (sur laquelle aucune donnée
fiable n’est disponible sur une base trimestriellégs données, en moyenne mobile
sur4 trimestres et en logarithme, restent la ead estimation disponible

de la consommation des ménages au Tadjikistan €1@000.

2.1.2. Méthodologie employée

La littérature a mis en lumiére deux caractériggmajeures quant a la relation
entre PIB et TFM. Tout d’abord I'impact des TFM darcroissance ou sur le PIB
est souvent faible, nul, voire négatif. Ensuite,ttece analyse est contrainte
par le probleme de I'endogénéité des deux varialgesa causalité inverse possible.
La thése cherche donc ici a mesurer empiriqueniergdct des TFM sur la production
tadjike, sous cette contrainte d’endogénéité. Des,plles données trimestrielles
dont nous disposons nous conduisent a privilégiermodéle incluant des retards
de variables. Le modéle choisi est une analyse MARBctor Auto Regressive

Vecteur autorégressif).

Encadré 3.4 : Résultats 17. Données et méthodologie

- Les données sont trimestrielles, utilisées en moyan mobiles sur 4 trimestres
et en logarithme.

- L’endogénéité des variables conduit a privilégier m modéle VAR

2.2. Estimations empirique

Dans un premier temps, la relation directe entré/Tét PIB est explorée grace
a un modéle VAR. Les résultats montrent une absdhogact des TFM sur le PIB
tadjik, quelque soit le retard pris en compte. iAviérse, la causalité inverse est mise
en évidence (2.2.1). Ensuite, deux autres canauxtralesmission sont eétudiés.
L'impact des TFM sur le PIB, la FBCF et la consortiorades ménages, est estimé
par la suite, grace a un second modéle VAR (2.2€8.résultats montrent que les TFM

n’'ont pas d’'impact sur ces variables.
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2.2.1. La relation directe entre TFM et PIB : un inpact productif nul

Deux caractéristiqgues des données disponibles mousluisent a privilégier
un modele VAR pour l'estimation de l'impact des TF8dir le PIB dans le cas
du Tadjikistan. Premiérement, dans un modéle VAR lariables sont toutes
endogenes, c’est-a-dire déterminées par les awdrezbles du modeéle ou elles-mémes.
Cette caractéristique des TFM est identifiée parittérature, et confirmée dans
I'analyse sur données de panel réalisée dans [@tahdl. Dans le cadre de I'analyse
d'impact des TFM sur le PIB, celui-ci est égalemenhsidéré comme endogene.
Le modéle VAR semble donc parfaitement convenir &ttec situation.
Deuxiemement, les données sont disponibles subase trimestrielle. Or les résultats
des enquétes de I'OIT et du TLSS montrent que IEM Tadjiks sont effectués
périodiquement, les familles receveuses ne dispgsas en permanence d’'un acces
a de nouveaux transferts. Donc si les TFM vien@emgmenter le revenu du receveur
de facon instantanée, la production ne l'est pasefoent. Autrement dit, les TFM
se réalisant a l'instant t ne sont pas pour autandduits dans I'économie au méme
moment. |l existe donc un délai entre I'envoi ddaMT enregistrés dans la balance
des paiements et leur impact potentiel sur la ol Le modele VAR permet
d’explorer ce délai en introduisant des retards sddes variables explicatives

et expliquée :

Xt=cC + B1Xe1+ BoXp2+ ... +BpXep + €t, avece ~iid N (0 ;Y)

Avec p le nombre de retards, ¢ un vecteur de cotegfad la matrice
de la variance-covariance du terme d'erreur et Xtvecteur des difféerentes séries
temporelles, ici les PIB tadjik et les TFM entrantsestimation du modele VAR
nécessite d'utiliser des variables stationnairéest@-dire avec une distribution
constante dans le temps ce qui est nécessairedafigarantir une bonne inférence.
Le graphique 3.3 représente I'évolution du loganghnépérien du PIB et des TFM
en moyenne mobileMoving Average — MALes deux courbes présentent une tendance

haussiere, qui laisse supposer la non-stationrdegé/ariables.
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Graphiqgue 3.3 Evolution du PIB et des TFM tadjike €n In et en moyenne mobile)
12

10

Logarithme népérien

—In TFM(MA) In du PIB(MA)
Source: D'aprés les données TAJSTAT (2011).

Dans le cas de I'existence d'une racine unitameydriable est dite auto-corrélée.

Il faut donc vérifier qu est différent de 1 dans I'équation suivante :

AY{ = +Bt+0Y 1+ &

Avec Y la variable testée (par exemple le PIB)une constante3 la tendance
ete le terme d’erreur. Le test de Dickey-Fuller permettester la présence d’une racine
unitaire avec comme hypothéese nulle H® # 1 (présence d’une racine unitaire)
et I'hypothése alternative H10 < 1, p # O et # O (présence d'une tendance
et d’'une constante). Une variante du test esstkedie Dickey-Fuller augmenté qui prend
en compte des retards dans les variables du modélejui permet de contrdler

'autocorrélation.

Elliott et al. (1996) proposent une autre variante de ce tegifisee par
Baum (2000). Le test de DF-GLS (Dickey-Fuller Gatiged Least Squares) est, selon
les auteurs, plus puissant que le DF augmenté ldazes d’échantillon de petite taille,
ce qui est le cas ici. Le critere de sélection dimiore de retards a prendre en compte est
le MAIC (modified AIC) proposé par Ng et Perron (20.
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Le test de Dickey-Fuller — GLS est donc choisi palétecter la présence

d’une racine unitaire pour la puissance de sontedsians le cas de petits échantillons.

Concernant le PIB tadjik (en moyenne mobile suriddstres, et en logarithme),
le critere de Schwert (1989) permet de retenir fards possibles pour le test
(de t-1 a t-9). Pour les 9 laps de temps, le test@e I'hypothése d’une racine unitaire
a 1% (détails des tests en annexe n°lll.1). Lé désecte également la présence

d’une racine unitaire pour les TFM en moyenne neoéilen logarithme.

Afin de pouvoir utiliser les variables non-statiames dans le modéle sans risquer

de régressions fallacieuses les variables sogéds en différence premiére.

APIBt = PIBt — PIBt-1.
Donc si le PIB est non-stationnaire (af&ta tendance c la constantesde terme

d’erreur) :

PIB; =B + c +¢&, avecE(e;) = 0etE(PIBy) =B: + C
Or APIB; = PIB; — PIB.1 =3 + & —&.1 avec EAPIB;) =3
DoncPIB; = PIBy1 + B + [k, avecy; = & — &.1.

Cette opération permet de rendre la variable duiiBpendante de la tendance.

2.2.2. Résultats

Une premiére estimation est effectuée entre leé?lBs TFM. Le nombre de retard
qui minimise les criteres FPE, HQIC et SBIC est dietgils en annexe n°lll.).
Le test de cointégration de Johansen permet d&mcephypothése d’absence
de cointégration entre les variables. Les résulthtsmodele VAR montrent que
la variance du PIB est principalement expliguéegasr valeurs antérieures a t-1 et t-2.
En revanche, les TFM n’expliquent pas la varianae ld croissance du PIB
sur les quatre trimestres précédents. Les coaifiigle régression sont quasi-nuls,
avec une p-value largement supérieure a 10 %. tiance des TFM semble expliquée
par le PIB a t-3 avec un coefficient élevé. Les TBbht également expliqués par
leurs valeurs passées a t-1 et t-3, ce qui confiremelogénéité de ces flux et explique
probablement la persistance du ratio de dépenddPee.conséquent, les fonctions
d’'impulsion-réaction ¢f. graphique 3.4) montrent que les TFM n’ont pasngact
direct sur le PIB tadjik, malgré I'importance deanisferts par rapport au PIB (le ratio
de dépendance en 2008 atteint 50 %, et dépass@ldes en 2009 et 2010).
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Or le fort degré d’'informalité de I'activité éconamae du pays pourrait expliquer
cette situation. Dans un rapport de 2007, lesdNatiunies évaluent a plus de 60 %
du PIB la part de I'économie informelle au Tadjtkis en 200%. L’absence d'impact
des TFM sur la croissance, positif ou négatif, paitidonc s’expliquer part une sorte

de fuite des TFM vers le secteur informel.

Graphique 3.4 Fonctions impulsion réaction PIB-TEM,3 retards

var_eg, PIB_PIB var_eg, PIB_TFM
54
0 s
101
154
var_eg, TFM_PIB var_eg, TFM_TFM
54
o —
=
104
154
0 50 0 50
step
| 95% ClI impulse response function (irf)l

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable
Source: Calculs de l'auteure.
Giualino et al. (2009) identifient l'investissement en capital ¢coe un canal
de transmission des TFM vers la croissance. Erepldrplus grande part des TFM
étant utilisée en biens de consommation couramteFBCF et la consommation
sont introduites dans le modéle, estimé par la autldu maximum de vraisemblance.
L’absence de cointégration des variables nous db@adprivilégier un modele VAR.
Le test de détermination du nombre de retard Ile partinent indique qu'il faut retenir
un seul retard. Le graphique 3.5 présente les ifmmctimpulsion réaction du modéle
VAR (le détail des résultats est disponible en aanen°lll.3 a IIL.7).
Les quatre équations estimées sont les suivantes :
PIB; =cC +a1PIBy1 + a ,TFM 1 + a sFBCF; + a ,Consommation.; + & ;
FBCF; = ¢ +B,PIB¢1 + B2TFM ; + BsFBCF; + fsConsommation.; + &
Consommation = ¢ +y;,PIB; + v ,TFM ¢ + v sFBCF; + y ,Consommation.; + &3

TEM(=C +8,PIBy1+ 8 ;TFM ; + 8 3FBCF;1 + 8 ,Consommation.; + €4
avecg ~ iid N (0 ;X))

43 Cette estimation est basée sur trois sourcesodiivdlité : I'évasion fiscale (32.98% du PIB) ;
la production pour consommation personnelle (14.¢499IB) ; et le paiement en nature et le troc
(13.21% du PIB), (Olimov, 2007).
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Graphique 3.5 Fonctions impulsion-réaction modéle XR, 4 variables, 1 retard
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Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Source Calculs de l'auteure.

Les IRF montrent qu’'une modification des TFM (ses Igraphiques du bas)
n'entraine pas de réaction significative du PIB, da consommation
ou de l'investissement. En revanche, les TFM ontiapact sur leur valeur future.
Une modification de la consommation (sur la premiégne) a un impact négligeable
sur linvestissement et le PIB. En revanche, lictpssur les TFM semble
plus important, avec une marge d’erreur assez gra@@ résultat peut s’expliquer
par la motivation altruiste des migrants. Une dumion de la consommation a t-1
entraine une augmentation des TFM a la périodeastev Cet €lément tend a confirmer
I'hnypothése que le bien-étre du migrant dépend elei ae sa famille. La FBCF
est impactée principalement par le PIB, par soreauiva la période précédente,
et trés faiblement par la consommation. Les TFM Went n’avoir aucun effet
sur I'investissement. Enfin, il semble que les THEWient impactés par I'ensemble
des trois variables. En particulier, un choc du PBHirrait entrainer une diminution
des TFM suivie d’'un retour a la tendance. Cependaraible significativité statistique

de cette relation ne permet pas de tirer de coiocisgléfinitives.
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Encadré 3.5 : Résultats 18. Estimation empirique :
L'impact des transferts de fonds des migrants surd PIB tadjik

- Les TFM ont un impact nul sur le PIB, linvestissenent et la consommation tadjiks,

guelque soit le retard pris en compte dans I'estirtan.

- Limpact des TFM sur la dimension productive de I'&éonomie dans le cas d'un pay

o

trés dépendant est donc faible voire nulle, ce quiconfirme les conclusions de
Chami et al. (2003).

Propos d’étape

En somme, les résultats d'estimation confirment xdetypotheses.
Les TFM n'ont pas dimpact sur le PIB et linvesigsnent du pays receveur.
Dans le cas particulier d’'un pays tres dépendard @EM, cette observation
est confirmée, malgré la prise en compte de retaudrtement dit, I'argent envoyé
par les migrants a leur famille ne participe paidnaestissement, ni a la production
nationale. 1l semble également qu’il ne participaspa la consommation.
Il faut cependant rappeler que la mesure de lacconstion peut expliquer en partie
ce résultat. De plus, le fort degré d’informalité economie tadjike peut expliquer
que les TFM n’aient pas d’'impact visible sur la smmmation. La seconde hypothése
vérifiée est que la situation économique du paywigine contribue a déterminer
les TFM.
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3 Les déterminants économiques des transferts daaque cété de la
frontiére

Traditionnellement, les experts des questions roges identifient différents
facteurs de migrations, les facteurpush and pulbk (Ravenstein, 1889; Todaro, 1969;
Sassen, 1988 par exemple). Les plus importantdadésurspull sont : I'opportunité
de trouver un emploi dans le pays d’accueil, laisalpotentiel gagné par les migrants
et I'existence de réseauxf( Masseyet al, 1993, pour un revue de littérature).
Ces facteurs sont maximisés entre le Tadjikistala &ussie, d’ou proviennent 98 %
des TFM. Cette relation bilatérale permet donc dmpmarer les déterminants russes
et tadjiks des TFM. Cette section propose une @tialu empirique des déterminants
des TFM de la Russie vers le Tadjikistan du prernierestre 2000 au premier trimestre
2010. Pour ce faire, I'hypothése de comportememdiqye des TFM par rapport
aléconomie des pays daccueil et dorigine doittreé définie (3.1).
Ensuite, les difféerents déterminants potentielg sgstés dans un modéle économétrique
(3.2), dont les résultats démontrent la supériordés déterminants russes
sur les déterminants tadjiks (3.3). Néanmoins, eCéttaluation permet de confirmer

I'hnypothése d’'une motivation altruiste des migraatdjiks en Russie.

3.1. La cyclicité des TFM par rapport aux pays d'ogine et
d’accueill

Les déterminants des TFM entre deux pays peuvettiéamie se situer de chaque
cOté de la frontiere. Le modele VAR a montré gue lariables macroéconomiques
tadjikes influencaient le montant des TFM, plus tuwerse. La question qui se pose
est de savoir dans quelle mesure ces variablesndéent les TFM, par rapport
aux variables russes. La littérature indigue queégdement, et quelques soient
les motifs de I'envoi, les TFM sont davantage ieflués par le cycle économique

du pays d’accueil que par celui du pays d’origi®d ().
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3.1.1. Revue de littérature

Dans les cas qui impliquent de telles relationssguaidirectionnelles entre pays
d’accueil et d'origine, quelques études ont été émen(Roache et Gradzka, 2007 ;
Sayan, 2006 ; Vargas-Silva 2008). La méthodologiissée est d’identifier les cycles
économiques en regardant les variations a la teedgénérale pour des variables
comme le PIB et les TFM. Pour Roache et Gradzk@7{gdes TFM vers I’Amérique
latine semblent dépendre du cycle économique deats-Blnis de facon
non significative, rendant les TFM relativement b&#a. Sayan (2006) observe
un échantillon de pays d'origine et estime qu'ilt empossible de généraliser
une corrélation entre TFM et cycle économique danpays d’accueil ou d’origine,
c’est-a-dire que les TFM peuvent étre tout autant que a-cyclique dans certains pays,

alors gu’ils apparaissent clairement contracyclidaes d’autres.

De l'idée que les TFM peuvent dépendre des comditiéconomiques des pays
d’accueil et d’origine découle une interprétatibadrique des motivations des migrants.
En effet, la motivation a transférer varie du metifement altruiste au motif purement
égoiste (par exemple Lucas and Stark 1985; Lowetl De La Garza, 2000 ;
Agarwal and Horowitz, 2002, voir également Rapopat Docquier 2005
pour une revue de littérature). Par exemple, snigrant est ma par un motif altruiste,
son bien-étre dépend de celui de sa famille dansales d’origine. Par conséquent,
si la situation économique du pays d'origine setdéte, il augmentera ses transferts.
Inversement, si les motivations du migrant sontigigs, c’est-a-dire si son bien-étre
ne dépend que de la maximisation de son reventranisferera moins a son pays

d’origine si la profitabilité de son investissemdirhinue.

Le motif altruiste et donc I'effet contracycliquesitransferts devraient en théorie
permettre d’amortir les effets d’'une crise sur lgasys d'origine. Les transferts
de migrants devraient évoluer de fagon contracyeligar rapport au cycle économique
du pays receveur. Les TFM devraient augmenter qli@adnomie réceptrice souffre
d'un ralentissement de son activitt ou dun choc cnm@Eonomique
dd a une catastrophe naturelle (Ratha, 2006, JosetphMohapatra, 2009) ou
dans une situation post-conflit (Blaak al., 2006), mais aussi a cause d'une crise
économique (Hysenbegasi et Pozo, 2002).
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Les TFM devraient ainsi permettre d’augmenter lasoonmation et contribuer
a la stabilité des économies réceptrices (RathMobbapatra, 2007).

Afin de tester cette hypothese dans le cas du Kistdjn, cette section propose
d’analyser la corrélation entre les TFM et les ¢bods économiques a la fois
au Tadjikistan et en Russie. Une analyse du cyamaa@mique est ici impossible a cause
du manque de données, en particulier temporelleseftet, bien que la guerre civile
Tadjike ait pris fin en 1997, les données nécessair’analyse n’apparaissent pas avant
2000, ce qui est insuffisant pour tester l'effet dycle économique russe selon
la méthodologie généralement employée (Burn et hMitc 1946 ; Baxter et King
1995). A la place, nous testerons les corrélati@im d'expliquer le lien

entre différentes variables au Tadjikistan et eadruet les TFM vers le Tadjikistan.

3.1.2. Le modéle théorique : l'altruisme de StarkX995)

L’étude des corrélations brutes entre PIB par habiet TFM sur un échantillon
de 57 pays a été réalisée et analysé par Cha@@ié)ainsi que Charbit et Chort (2006).
Cette étude aboutit a une corrélation positive d&32 entre ces deux variables.
L’auteur en déduit un faible impact des TFM suPIB car «es migrants a I'étranger
ne représentent qu'une faible fraction de la popaola active et donc du potentiel
de création de richesse (Charbit et Chort, 2006 :2). Cependant, I'autsar garde
de conclure a une causalité certaine a partir délation brutes.

Ainsi la relation inverse est envisagéela «ichesse d’'un pays (mesurée par son
PIB par habitant) déterminerait alors le montant ttansferts qu’il recoit, via par
exemple, I'effet du revenu des populations sursleagmportements migratoires, mais
aussi sur leurs caractéristiques socioprofessioleseb (Charbit et Chort, 2006 :2).
Cette relation possible mise en évidence par llautee semble pas compléte.
En effet, si sur le moyen et long terme, le PIB pabitant du pays d’origine, et donc
le niveau de pauvreté a un impact sur (i) le «cotement migratoire »
et (ii) les caractéristiques socioprofessionnellegt indicateur représente également
(iii) le niveau de vie, ou encore le revenu immédias familles des migrants restées

au pays.
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Les travaux d’Adams (2009, 2006b, 1991) et Adam®Pade (2005) notamment
ont mis en évidence sur différents cas d’étude naetetion ambigle entre les TFM
et les inégalités. Récemment, les travaux de Ebtke Goff (2010 :1053) ont montré
que «l’effet des envois de fonds des migrants sur légahtés de revenu dépend
de la place que les ménages dont sont issus laamsgoccupent dans la distribution
du revenu au sein du pays dorigine Autrement dit, les transferts n’auront pas
le méme effet sur les ménages, en fonction de l@ueau de revenu initial.
Ainsi, les colts de la migration, identifiées pars l@auteurs comme déterminant
de la décision de migrer, impliguent I'existence de que Defoort (2007 :55)
identifie comme un &iais d'auto sélection des migrants. Selon [l'auteur,

« il est raisonnable de penser que les niveaux ddifgpaion et les autres aptitudes
individuelles affectent ces colts de migration. [Dd ce point de vue, si hous faisons
I'hnypothése que la part du revenu qui doit étre efégee dans les colts de migration
décroit avec le niveau de la distribution de revemiors les migrants peuvent
étre choisis parmi la tranche supérieure de la riisttion des revenus bien que
la distribution des revenus dans le pays de destinasoit plus égalitaire que le pays

de départ.

Cette analyse s’appuie sur le modéle de sélectégative de Borjas (1987) ou les
codts de migration sont constants et faibles. liezséquence directe de cette hypothese
forte est que, la migration étant principalemeriedginée par le différentiel de revenu,
il existe une relation proportionnelle négativererie niveau de revenu de lindividu
avant migration et la décision de migrer (pour aible niveau d’éducation), c’est-a-dire
une «auto seélection négative Defoort (2007), fait alors appelle a I'hypotbes
de Chiquiar et Hanson (2005) qui suppose que lésare migration sont décroissants
avec I'éducation, et remet ainsi en cause le phénend’auto sélection négative.
Cette hypothése sera testée par Chiquiar et Hamssonla population recensée

des migrants mexicains aux Etats-Unis, infirmamypothése de Borjas.

Les travaux de Defoort (2007 :60) semblent confirrmgr une base de données

beaucoup plus large I'hypothése d’'une auto sélegtasitive.
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Plus précisément, ils aboutissent notamment a trésuiltats : «) une hausse
des inégalités des revenus a la fois dans le pdgdagohe et le pays de destination augmente
favorablement l'indice de sélection des migrani$,qu’une plus forte différence des niveaux desrav
par habitant du pays d’'origine par rapport au pagte destination a un impact négatif sur l'indice

de sélection et (iii) que de plus forts colts dgration et de plus fortes barriéres a la migratitemdent

a étre positivement corrélés avec I'indice de d@eade la population migrante»

Autrement dit, les données empiriques d’Adams namitrune augmentation
des inégalités dans certains cas sont expliquéeas l'paistence d'inégalités
antemigration, a [l'origine d'un biais d’autosélectiopositif. Pour compléter
cette analyse, il semble important de signalerlgsi€aractéristiques microéconomiques
des migrants telles que leur catégories socio-psidaelles sont a l'origine
de comportements différents concernant I'envoi dad$ des migrants. En effet,
il existe une relation négative entre, d’'une pltdurée de séjour du migrant dans
le pays d’accueil, et d’autre part, la fréquenceleetmontant des envois au court
du temps. Un revenu élevé semble corrélé a undeml intégration dans le pays
d’accueil et donc a un étiolement des liens avgmales d’origine, proportionnellement
au temps de seéjour. Les caractéristiguesante du migrants sont donc bien
déterminantes des TFM, de maniere directe et icidirdVlais se cantonner a concevoir
le revenu comme un déterminamt-anteconduit a minimiser le réle de I'évolution

de ces variablesx-post

La thése s’attarde donc ici sur ce troisieme @jt@ostulant que les conditions
economiques immédiates rencontrées par la famillendyrant, ainsi que ses propres
conditions de vie dans le pays d’accueil peuvenpaicter le montant des TFM.
Ce postulat est issu du modele altruiste de trassfde Stark (1995), repris

par Docquier et Rapoport (2005), soit :

Encadré 3.6 : Modéle théorique altruiste

[1] OTFM/AI™ > 0 etdTFM*/3I"< 0 ;
[2] OTFM/AB™ > 0 etdTFM*/9B" < 0 ;

[3] TFM = Max{y" I" = (14" I", O} avecy"le degré d’altruisme du migrant

Avecy"=  BM(1-g"
1-p"p"

163



Avec TFM les transferts du migrant vers son paysrigine, I" le revenu
du migrant dans le pays d'accueil, Btid revenu du ménage dans le pays d’origine.
y" est le degré d'altruisme du migrant, qui dépeedBd son propre bien-étre et

B" le bien-étre du ménage. Ainsi les TFM sont :

- [1] une fonction croissante du revenu du migrantdécroissante du revenu
du ménage et ;
- [2] une fonction croissante du bien-étre du migranidécroissante du bien-étre
du ménage.
Les TFM sont [3] alors le résultat de la maximisatdu bien-étre du migrant et de celui

du ménage. En fonction des données disponiblanpdele est adapté comme suit :
I (PIB" ; TC" ; Inflation ") et I" (PIB' ; TC' ; Inflation ‘), avec

dTEM/APIB" > 0 etdTFM*/ dPIB' < 0 ;
OTFM/OTC' < 0 etdTFM*/ 9TC' >0 :
dTFM/ dInflation " > 0 etdTFM*/ dInflation' < 0 :

TFM = Max {y" (PIB" + TC' + Inflation") — (1-(PIB + TC' + Inflation")) I", Of

Avec PIB et PIB les PIB russe et tadjik ; T@t TC les taux de chémage russe
et tadjik et Inflatioh et Inflatiord I'inflation russe et tadjike. Ces variables représnt
la situation économique du migrant et du ménageoetespondent aux principales
variables utilisées dans la littérature. Les mitgamadjiks étant largement employés
au marché noir, pour des salaires bien infériewrssaaire moyen, il n’existe pas
de données disponibles pour rendre compte de dsenu. Par conséquent, I'évolution
de l'indice des prix a la consommation russe damresindication sur la part du revenu
consacrée aux dépenses quotidiennes du migramutisy EI-Sakka et McNabb (1999)
démontrent, dans une étude sur les déterminantgoéwmnomiques des TFM,
gue l'inflation, et donc l'augmentation de lindicdes prix a la consommation
dans le pays d'origine, est un déterminant impoérdeas TFM. Leurs résultats montrent
gu'une augmentation de l'inflation dans le paysridione entraine une augmentation
des TFM. Le PIBreprésentant le niveau d’activité du pays i, lectde chémage TC
représentant la possibilité pour l'individu d'éteenployé dans le pays i (I'individu
migrant ou l'individu le ménage), et le taux d'itlon Inflatior représentant la part du

revenu dépensé en consommation incompressiblegXparple nourriture, logement).
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Les données ainsi approximées inscrivent I'étude adfterminants des transferts
tadjiks dans un modele théorique d’envoi reposanuse logique altruiste. Ce modele
présente les TFM comme dépendant d’'une part dudirendu migrant lui-méme, et
d’autre part du bien-étre de sa famille. L'étude dennées permet de comparer le signe

des variables du modéle et des corrélations présnt

Encadré 3.7 : Résultats 19. La cyclicité des transfts de fonds des migrants par rapport aux pays
d'accueil et d’origine

Les TFM ont une composante contracyclique par appara I'économie du pays d'origine

identifiée par la littérature

- Cette composante repose sur I'hypothése d’un compement altruiste des migrants.

3.2. Evaluation empirique

L’étude se base sur la construction d’'une baseotaéks trimestrielles de 2000
a 2010. La qualité et la quantité de données smiteks (3.2.1). Cependant, une étude
exploratoire de ces données permet d’obtenir uril pfoonomique du Tadjikistan
et des TFM entrants. Ainsi il est possible de tet#s corrélations entre les TFM
et 'activité  économique des deux pays. Cette a@malpermet de sélectionner
les variables les plus significatives, et ainsinuettre en évidence une forte corrélation
entre le secteur de la construction russe et I'ediargent (3.2.2). Le modele estimeé
par differentes méthodes confirme I'impact des aldds macroéconomiques russes
sur les TFM (3.3.3).
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3.2.1. Données et méthodologie

Les sources et les transformations affectées auehamriable sont précisées

dans le tableau suivant.

Tableau 3.3 : Variables et sources utilisées

Variables Sources Remarques
PIB russe, PIB du FSSS(Federation State Statistics Service Prix courants, milliards de roubles.
secteur de le http://www.gks.ru/bgd/regl/b10_0€ Utilisés en moyenne mobile sur

construction IssWWW.exe/Stg/3/04-01.htm 4 trimestres, et en logarithme.

Taux de chémage FSSS Taux moyen sur un trimestre.

russe http://www.gks.ru/bgd/free/b00_2Et Utilisés en moyenne mobile sur
IssWWW.exe/Stg/d000/I000040R. 4 trimestres, et en logarithme.
HTM

Taux de chémage Agence de statistique sous la Taux trimestriel.

tadjik présidence de la République du  Utilisés en moyenne mobile sur
Tadjikistan 4 trimestres, et en logarithme.

L'inflation  russe, FSSS Consumer price indices for goods and

construite a partit http://www.gks.ru/bgd/free/b00_2°t services,

de l'indice des prix IssWWW.exe/Stg/d000/I000650R. Russian Federation, 2001-2010

a la consommatior HTM (2000=100).

russe L’indice d’évolution depuis le mois
précédent est utilisé, seul indice
disponible a la fois pour les données
russes et tadjikes.

L'inflation tadjike, Agence de statistique sous la Indice d’évolution mensuel. L’évolution

construite a partit présidence de la République du  trimestrielle est calculée puis utilisée er

de l'indice des prix Tadjikistan moyenne mobile sur 4 trimestres.

a la consommatior

tadjik

PIB Tadjik Agence de statistigue sous Prix courant, millions de somoni.
présidence de la République ( Utilisés en moyenne mobile sur
Tadjikistan 4 trimestres, et en logarithme.

TFM entrants Banque nationale du Tadjikistan  Prix courant, millions de somoni.

Utilisés en moyenne mobile sur
4 trimestres, et en logarithme.

Le graphique 3.6 présente 'évolution trimestrig€les données sont en moyennes
mobiles sur quatre trimestres) des taux de chonfagehistogrammes) et d’inflation
russes et tadjiks (représentés par des courbes}ale de ch6mage russe connait
une diminution en tendance dd trimestre 2000 au ®%° trimestre 2007, alors que
le taux de chémage tadjik reste relativement stablela période (autour de 2,5%).
Les deux taux d'inflation sont relativement insehlde -1,8 % a +3% au Tadjikistan
etde -0,5 % & 1,5 % en Russie, et semblent amoneeaugmentation al™s trimestre
2010. En somme, l'activité économique tadjike dsible sur la période, comme
le confirme le tableau 3.4 qui présente I'évolutides PIB russe et tadjik de 2000

a 2010. Mais cette stabilité s’accompagne d’uniefoolatilité des prix.
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Graphique 3.6 : Evolution des taux de chdmage etidflation russes et tadjiks de 2000 & 2010
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Source: D'aprés TAJSTAT (2009 et 2011) et FSSS (201 L)agtorsta (2011).

La diminution du taux de chomage russe jusqu’en 82@0accompagne

~

d’'une augmentation du PIB, lequel atteint 1660 iarills de dollars a cette date,
avant de connaitre un ralentissement important @0.2La volatilité des prix est

plus faible qu’au Tadijikistan.

Tableau 3.4 : PIB russe et tadjik de 2000 a 20101 enilliards de dollars courants)

2000 | 2001 | 2002 | 2003| 2004 2001 2006 20407 2008 2009010 2

Russie 259,7| 306,6/ 3451 430,4 5910 764,0 98DP,999T2 1660,9 1222, 1479,8

Tadjikistan| 0,9 11 1,2 1,6 2,1 2,3 2,8 3,7 5,2 5,0 5,6

Source: Banque mondiale, 2011.

En somme, entre 2000 et 2008, les économies russeadgike voient
une augmentation de leur production, mais aussinigeau des prix, tres volatils
au Tadjikistan. Cette situation est suivie d'une gmantation des TFM,

plus que proportionnelle a l'augmentation du PIB @& commerce extérieur.
La troisieme partie propose ainsi d’explorer lasadité entre ces différentes variables.

Ce décalage permet de rendre compte d’'un tempsptatibn du comportement
des migrants aux situations économiques des deysx ga effet, il parait raisonnable
de penser que les migrants n'ont pas un acces immadune somme d'argent

(salaire, épargne), mais doivent économiser avanivdyer un revenu a leur famille.
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Le décalage temporel retenu est d’'un trimestres danmesure ou les envois
sont en grande partie réalisés une a deux foigripaestre (Kireyev, 2006). Au total,
ce décalage permet de prendre en compte les envmesuels, bimensuels

et trimestriels, soit 62 % des transferts.

En somme, une double évolution des transferts ajipau cours du temps.
Une augmentation réguliéere du taux de croissance @EM s’observe sur
les 10 dernieres années, c’est surtout le tauxépertlance (TFM/PIB) qui présente
une augmentation importante. La dépendance denkdoe tadjike aux transferts
s’accroit donc au cours du temps, plus que prampangllement a la seule augmentation
du volume des TFM.

L’observation de I'évolution du taux de croissamte PIB, du PIB par habitant,
du taux de chémage et de lindice des prix a lasoommation tadjiks donne d’autres
indications sur la situation économique du pagé @raphique 3.8). Si le taux
de croissance du PIB ne semble pas se modifieifisafivement au cours du temps,
le PIB/habitant se détériore nettement, tout conenaux de chémage. En revanche
I'indice des prix a la consommation ne connait gagendance franche sur la période

observée.

3.2.3. Spécifications et tests

Le modéle empirigue estimé prend la forme suivante

TFM=a + B1PIBy + B2PIBt + Y2 TCy + YITC,t + &iInfy + SpInf e + &

Avec a une constante, TFM, les transferts de fonds degramis tadjiks ;
PIBt le PIB du Tadjikistan ; PIBr le PIB de la Rigss TCt le taux de chémage tadjik,
TCr le taux de chGmage russe, Inft le taux d'imdlattadjik, Infr le taux d’inflation
russe ete le terme d'erreur. L'équation est d'abord estimée temps t, puis
avec un retard d’'un trimestre pour les variableplieatives. Le test de normalité
des résidus de Skewness et Kurtosis (Bai et Ngb)20@ permet pas de rejeter
I'hnypothése de normalité des résidus. La régressies résidus par les variables
explicatives indique une covariance nulle (R2 ni€gdtes variables testées sont donc
bien exogénes. Le test de Ramsey Rest indique Unypothese de I'absence

de variables omises ne peut étre rejetée au sedivd
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Le test de Breusch-Pagan / Cook-Weisberg indiqupedsence d’hétéroscédasticité
dont il faut tenir compte dans le modéle. Enfirsfiérance mathématique des résidus

est nulle. L’ensemble de ces tests, une fois lfoétEdasticité prise en compte, atteste

de la robustesse de la régression.

Afin d’estimer les déterminants des TFM entrantTadjikistan, deux méthodes
sont employées. Dans un premier temps, la méthedentindres carrés ordinaires
est utilisée car, selon les spécifications du nmdils estimateurs sont non-biaiseés.
Dans un deuxieme temps, la méthode des moindreéscan deux étapes permettra
de prendre en compte la possible endogénéité dutdifk par rapport a l'activité

économique russe.

ncadré 3.8 : Résultats 20. Estimation empirigue les déterminants des transferts des migrants tadjik

Les économies tadjike et russe sont caractériséearpune relative stabilité de leur taux de

chémage respectif, ainsi que par une forte volatti des prix.

- Le modeéle estimé propose d’évaluer I'impact des prcipaux agrégats tadjiks et russes sur
les TFM par deux méthodes différentes, la méthodeed MCO et la méthode des MC2E.

3.3. Résultats

Les résultats d’estimations sont tout d’abord pr&sedans un tableau synthétique

(3.3.1) avant d’étre commentés (3.3.2).
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3.3.1. Résultats d’estimation

L’équation est estimée avec O retard, puis 1 rethedtableau 3.5 en présente

les résultats.

Tableau 3.5 Résultats d’estimation

Variable expliquée : (1) (2) 3) 4)
TFM entrants au MCO MCO MCO MC2E
Tadjikistan Avec toutes les
variables a t-1

PIB russe 3.002%** 3.032%** 2.905*** 3.56***
(0.692) (0.591) (0.580) (1.19)

PIB tadjik -0.762** -0.830*** -0.675** -1.03*
(0.280) (0.268) (0.245) (0.62)

InflationTJK -0.619 0.443 0.334 0.25
(0.382) (0.313) (0.376) (0.31)

InflationRUS 0.005 0.183 -0.185 -0.19
(0.108) (0.116) (0.179) (0.16)

Taux de chdmage Russe 9.227** 10.178*** 9.453*** 12.15*
(3.466) (3.379) (3.353) (6.48)

Taux de chémage Tadjik 8.369** 7.441%* 6.864** 11.17*
(3.899) (2.726) (2.563) (6.27)

Constante -21.416* -22.402** -20.570** -29.89***
(10.423) (9.232) (9.036) (18.73)

R2 ajusté 0.8371 0.8821 0.8359 0.8100

Stat. De Fisher F(6,27) = F(6, 27) = F(6, 27) = F(6, 27) =

20.47*** 29.49*** 35.51%** 21.16***

Nombre d’observations 34 34 34 34

KP rk LM stat. (4.519)

Chi2(1) p-val = 0.0335

Hansen J stat | 0.000

Par convention * indique une significativité au gele 1%, ** & 5% et *** 10%. Entre parenthésesrfeur standard.

Les résultats montrent d’'une part une signific&ivimportante des coefficients

de régression pour I'ensemble des variables avea @ retard, sauf pour linflation.

Dans toutes les estimations, le taux de chémagserast la principale variable
déterminant les TFM. Vient ensuite le taux de chgentadjik. C’est donc I'activité
globale du ménage qui détermine les TFM. Le signecdefficient de régression
est par contre inattendu. Une augmentation du teixchémage semble provoquer
une augmentation des TFM. Cette peut s’expliquer laa relation entre taux
de chdmage et économie informelle. Alexandru (2@éontre la causalité (au sens
de Granger) entre le taux de chomage et le seatéanmel, le premier provoquant
une augmentation du second. Or, les migrants &djdnt principalement employés
dans le secteur informel en tant qu’ouvriers noalifjés. L'augmentation du chémage
en Russie est donc une cause d’emploi pour leget®rmel, augmentant le revenu

des migrants et donc les TFM.
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Par ailleurs une augmentation du taux de chémagelajikistan provoque
également une augmentation des TFM. La perte dimpla@ d’'un membre du ménage
étant source d’'une diminution du revenu, le migremd a augmenter ses envois.

Cette observation valide I'hypothése d’une motwatltruiste.

En troisieme lieu, le PIB russe détermine égalere=nTFM, davantage que le PIB
tadjik. Le coefficient de régression du PIB russ& e@lus élevé dans toutes
les estimations, y compris dans la quatrieme quiréte I'endogénéité du PIB tadjik

avec le PIB russe.

Enfin, le coefficient élevé de la constante indigdiene part, la présence d’autres
variables qui ne sont pas prises en compte dansotile, mais aussi peut indiquer
la présence d’'une tendance incompressible des Trite observation confirme donc
que la principale motivation des migrants est lBapce d’augmenter le revenu

du ménage (et donc par définition de transférdtagigent).

3.3.2. Les transferts de fonds des migrants tadjiksdépendants de [I'activité
economique russe

Les conditions économiques que connait la Russiblsait étre des déterminants
centraux des TFM vers le Tadjikistan. La plus foderrélation observee relie
positivement les TFM & la production du secteuladeonstruction en Russie, principal
employeur des migrants. La seconde corrélatioe redgativement le taux de chémage
russe aux envois. Cette analyse montre que danasledu Tadjikistan, I'hypothese
de contracyclicité pure des TFM ne peut s’appligues migrants réagissent davantage
aux conditions économiques qu’ils subissent en iRupgsaux conditions économiques

que connait leur famille. Selon Glenn (2009 :17) :

«Les hommes envoient chez eux entre 20 et 50% de dlevenus (en moyenne
300 a 400 USD) selon leurs dépenses dans le pagsutil, qui incluent les dépenses
de vie courante, les pots de vins/ la corruption leusoutien d’'une autre famille.
Leurs familles tadjikes peuvent recevoir annuell@me2000 USD (25,9%),
1000 (25,4%), 500 (22,4%), plus de 2000 (11,2%)0 2@3,3%), 100 (4,9%),
pas d’argent (2,9%). Les TFM recus par les familfes sont pas toujours suffisant

pour répondre aux besoins primaires de la famille
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En prenant en compte la corrélation négative qistexentre la durée de séjour
a I'étranger et les flux de TFM (Lucas et Stark 3981olst, Scafer et Schrooten, 2008)
et le «syndrome d’établissement définitif(Glytsos, 1988), ces migrants devraient
transférer moins a leur premier foyer, surtout 'enlconsidére la recrudescence
du phénoméne de polygynie en Asie Centrale et adjiKidan (Glenn, 2009).
En effet, un fort lien a été démontré entre la dude la migration, et donc
I'établissement définitif du migrant a I'étrangeand certains cas, et les montants
transférés. Ainsi, les TFM sont négativement cégé la durée de séjour, ce qui est

probablement expliqué par a I'étiolement des li@nsiliaux résultant de la séparation.

L’étude montre que pour prévoir I'évolution des THMns le contexte de la crise
economique, il convient de s’'intéresser tout d'dbax I'impact de la crise
sur '’économie russe. Méme si la crise économiquenaimpact direct important
sur I'’économie tadjike (Ilvanhnyuk, 2009), il estupg@robable que les migrants
y répondent en envoyant davantage de transferts.observations les plus récentes
montrent en effet une forte contraction de I'atéwv@conomique russe dans le domaine
de la construction, une recrudescence du chOmagporiamte notamment
dans les communautés immigrées ; situation aggraga¥e la politique de quotas

de la Russie qui limite I'entrée de migrants tasljégaux.

Il existe peu de données fiables sur le stock d@ants a I'étranger concernant
le Tadjikistan. En 2009, les bureaux locaux de MOhdiguent que durant les derniers
mois de 2008 et les premiers de 2009, le soldeatuige s’est inversé dans certaines
régions. Les flux migratoires sont également affegar ce ralentissement économique
comme le note le service migration de la régionh8udplus de 87 000 personnes sont
rentrées au pays de septembre 2008 a Janvier @00&te tendance semble s’accélérer
dans les premier mois de 2009 (20 500 départs e&@@r000 retours) (OIM, 2009).
Cependant, les données issuedldjik Living Standard Survelpissent a supposer que
ces chiffres sont partiels. En effet, les donn@sernant I'été 2009 indiquent un taux
d’émigration plus de trois fois supérieur aux temxegistrés a la méme période en 2007
(passant de 0,16 % a 0,53 %).
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Le stock de migrants est reconnu pour étre I'un plescipaux déterminants
des TFM (Elbadawi et Rocha, 1992 ; Freund et Spataf2005 par exemple),
indépendamment de I'hypothéese de contracyclicitdiniEla faible qualité des données
disponibles conduit a nuancer ces résultats, quvedb étre interprétés comme

des tendances.

Encadré 3.9 : Résultats 21. Les transferts de fondkes migrants tadjiks,
dépendant de I'activité économigue russe

- Les déterminants macroéconomiques des TFM sont praipalement les variables

macroéconomiq Ues russes.

- Les déterminants macroéconomiques valident I'hypotse d’'un comportement altruiste

des migrants

Propos d’étape

Cette section démontre que les TFM sont principalgm déterminés
par les conditions économiques du pays d’accuedtteCconclusion est conforme
aux résultats présents dans la littérature, ett rpas contradictoire avec I'hypothese
d’un motif d’envoi altruiste. L’estimation des détenants des TFM avec O et 1 retard
montre que les TFM sont influencés par les conutimacroéconomiques des pays
sur une moyenne période et pas simplement de fatstantanée. Les variations
des TFM sont donc partiellement contracycliquescdiéconomie tadjike. Les TFM
jouent un réle compensateur, ou stabilisateur snrdeachoc domestique, validant ainsi
I'hypothese d'un comportement altruiste des migranEn outre, les TFM
sont principalement déterminés par l'activité et deveau de production russes.
La principale conséquence est que les TFM ne peéyoeer de réle stabilisateur en cas
de crise internationale touchant le TadjikistatadRussie, comme par exemple la crise
financiere internationale de 2008.
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Conclusion du chapitre 11l

Différents éléments font du Tadjikistan I'un deypes plus dépendants des TFM.
Son histoire et son enclavement géographique exgiigen grande partie le manque
d’opportunités économiques et de développement ajs,pqui est le plus pauvre
de I'Asie centrale. Cette situation, qui se traghait un différentiel de revenu important
avec ses voisins, est a lorigine de flux migrasirimportants et croissants,
en particulier vers la Russie, le pays le pluseidk la région. Les migrants tadjiks sont
le plus souvent des travailleurs peu qualifiés, amhés illégalement dans le secteur
du batiment en Russie, ou en tant qu’ouvriers. rhggations sont souvent circulaires

et traduisent le manque de dynamisme chroniqu&denomie tadjike.

La dépendance aux TFM est donc expliguée par adecequi peut étre évalué
empiriquement. L'estimation de l'impact des TFM digconomie du Tadjikistan
montre en effet une absence d'impact sur le PIBugt 'investissement national.
Enrevanche, les TFM semblent provoquer une fiablegmentation de la
consommation, qui ne semble pas avoir de retomipgeductives. Les résultats
du modele VAR montrent que plutdt qu’une cause TSI sont plus une conséquence
du PIB tadjik.

Cette piste est finalement approfondie par uneesSgon linéaire qui confirme
la relation négative entre le PIB tadjik, et plusgement I'activité économique,
et les TFM. Ceci démontre la présence de motivaéibruiste du migrant qui dans
le modéle de Stark (1995) traduit la dépendancéidn-étre du migrant au bien-étre

de sa famille.

Enfin, les conditions économiques russes restentimeipal déterminant des TFM,
devant [I'activité économique tadjike. Ceci confirmies travaux précédents
qui démontrent que le cycle économique du payscdeit est le principal déterminant
des TFM. Ce chapitre démontre donc que les TFM sotd source d'une forme
de dépendance, et qu’ils ne participent pas au lai@yement du pays d'origine
dans le cas du Tadjikistan. La dépendance aux Té&Wkdt dans un cas de migration

unilatérale une dépendance au cycle économiqueaykigaccueil.
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CONCLUSION GENERALE

L’'objet de cette thése était de procéder a uneuatiah empirique de l'impact
des TFM sur le développement économique de leuss pHgrigine. Sur la base
d'une étude en données de panel sur 32 pays tnesnd@nts aux TFM et sur
18 périodes, nous avons conclu que les argumenta tleése développementaliste —
et par ce fait une partie de I'action des orgartsatinternationales qui s’y réferent —
étaient affaiblis, sinon réfutés dans le cas degs pes plus dépendants. Le présupposé
d’'un effet pro-développement ou pro-croissanceTddd est dans ce cas compensé par
un effet de dépendance.

Il a été déemontré que les TFM ont un impact linsté le développement parce
gu’ils ne participent pas ou parce quls participdrop peu a la production et
a I'accumulation de capital du pays d’origine. lfgaf« pro-croissance » parfois observé
n'est pas durable car il est lié au caractére aogtlique des TFM. Par conséquent,
les TFM ne sont pas un «outil de développemenar ils participent faiblement
a l'investissement productif dans les économiegvegses. Ce résultat est obtenu en

trois temps.
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Le premier chapitre a proposé une synthese detéaalure sur les principaux
déterminants et impacts des TFM. Les TFM sont gupk par les comportements
individuels, dont les impacts sont observables échklle macroéconomique.
Le caractere peu volatile ou contracyclique des TeW confere un effet stabilisateur
sur les économies receveuses. Ce résultat positéaamoins un revers : les pays
recevant des TFM peuvent connaitre une dépendankeTBM se traduisant par

une diminution de leur activité économique.

Le deuxieme chapitre présente deux résultats :iprement, il propose la fixation
d'un seuil empirique de dépendance aux TFM. Ainsiratio TFM/PIB supérieur
a la moyenne des PED définit un pays comme fortemémendant. Le second résultat
est la confirmation d’'un impact négatif a partiué base de données en panel sur
32 pays. Les conclusions infirment donc I'hypothésen impact systématiquement

positif des TFM sur la croissance du PIB et la FBCF

Le troisieme chapitre étudie les impacts et déteamts des TFM dans le cas
du Tadjikistan. Cette étude de cas permet une s@alys fine de I'economie des TFM
dans un pays fortement dépendant. Différents détamnts macroéconomiques sont
testés afin de comparer le poids de l'activité éooigque russe et tadjike sur les TFM.
Les resultats, robustes a différentes méthodestim@son, confirment un effet
de dépendance aux TFM qui s’explique notamment lpaisupériorité¢ du cycle

economique russe sur le cycle tadjik dans la débtation des TFM.

Cette démonstration aboutit & deux résultats granot :

Le premier résultat est que les TFM ont un impact trés faible sur IB Bt
la FBCF dans les pays qui ont un ratio TFM/PIB éleCe résultat est obtenu en
deux étapes. Premierement, la sélection d'un éltbarde pays dont le ratio TFM/PIB
est supérieur a la moyenne des PED sur la péribgdiéé : de 1992 a 2009.
Cet indicateur est sélectionné car il apparait cenmomprenant le plus d'informations
parmi les différents ratios proposés. Deuxiememé&ntthése propose de mesurer
I'impact des TFM sur le PIB et sur la FBCF en idtnsant deux variables sur les TFM.
Les flux eux-mémes et le ratio de dépendance. iBiftts méthodes d'estimation
montrent que l'impact des TFM sur le PIB et la FBE&S§t faible, ou limité par

l'augmentation du ratio de dépendance.
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I faut néanmoins nuancer ce résultat du fait dedtérogénéité des pays
de I'échantillon, du point de vue de leur tailleoBomique et de leur niveau
de développement. Cette limite est traitée a tmaVasage de méthodes d'estimation
compatibles avec une telle hétérogénéité. Les tedsusont valables pour I'ensemble
du panel. En revanche, individuellement, les pagavpnt connaitre des situations
différentes. Cette limite est traitée grace a umele de cas sur I'un des pays les plus

fortement dépendants : le Tadjikistan.

Le second résultat de la these est que le PIB est plus un déterminant
gu'une conséquence des TFM. L'étude de cas dukikalji, qui vient compléter I'étude
de panel, montre que les TFM n'ont pas d'impactesd#tIB (quelque soit le nombre
de retards pris en compte dans I'analyse). Ceta¢®gt obtenu grace a un modele VAR
qui intégre les variables PIB et TFM comme endogeAatrement dit, le PIB est plus
impacté par ses propres valeurs passées que pBFN&sCette analyse est confirmée
par un second modéle VAR analysant les canauxadsnrission potentiels de la FBCF
et de la consommation. Les résultats confirmetidénce d’'impact des TFM sur le PIB
et I'investissement, mais révelent également ubldaimpact sur la consommation.
Ces conclusions sont cohérentes avec les enquétdisées auprés des ménages,
notamment le TLSS (2007). Les familles de migradéxlarent utiliser les TFM
principalement pour acheter des biens de consorametiurante, et épargnent peu. Par
conséquent, une augmentation des TFM peut entraurer accroissement de

la consommation des ménages.

Cette spécification du sens de la causalité erfidd €t production permet la mise
en place dun troisieme modele, visant a évaluempieguement les différents
déterminants de ces flux. Plus précisément, laetdé&rencie l'influence des agrégats
macroéconomiques du pays d’accueil et du pays gif@i dans la détermination
des TFM. Ainsi, le premier déterminant des TFM it&ljest le taux de chbémage
en Russie. Plus celui-ci est élevé, plus les piisdibd’étre embauchés illégalement
pour les migrants tadjiks sont importantes. Le sdcaéterminant est le taux
de chdbmage au Tadjikistan. Ainsi, les TFM appaesissbien comme le résultat
d’'une stratégie de maximisation des revenus du gen@e dernier point constitue
un résultat secondaire qui étend les conclusionk digtérature sur la prédominance

du cycle économique des pays d’accueil dans lardétation des TFM.
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Ces résultats constituent une contribution a la préhension de I'économie
des TFM, en patrticulier de leur impact sur les pags dépendants. Un prolongement
naturel de ce travail semble des lors lié a unepréhension plus large du processus

de « développement ».

Parmi les agrégats étudiés dans cette thése, Eomwnation des ménages nous
parait étre le plus directement impacté par les TEMnme l'indiquent les résultats
de 'analyse VAR conduite au troisieme chapitre. dépense des TFM recus par
les ménages dans la consommation est souvent @pdsédépense d’investissement.
L’analyse d'un possible «effet- fuite » vers lesiportations nous parait étre
un prolongement indispensable de ce travail, afia déterminer la cause
de « I'improductivité » des TFM pour les pays tEpendants. Cette analyse pourra
porter sur deux plans. Au niveau macroéconomiqgue,aiude comparative sur données
de panel permettrait d’approfondir I'nypothése @ucontradiction entre la dépense
des TFM en consommation et le développement écapamdu pays. Sur le plan
microéconomique, une étude de terrain portant’stigine nationale ou non des biens
consommeés par les ménages receveurs de TFM paindtastimer « I'effet-fuite »
supposé des TFM.

Ainsi que nous l'indiquions en introduction, levééppement est un processus
complexe et multidimensionnel. La thése s’est mmmee comme limite la dimension
productive du développement, se référant ainscjgrlement a la production nationale
et a l'investissement en capital physique. Or leetiippement revét d’autres facettes
dont une dimension humaine que pointe en particldieéfinition de Perroux rappelée
en introduction Afin d’approfondir I'analyse du lien entre TFM egéwkloppement,
la dimension humaine du développement doit alore gtise en compte, car elle
n'est pas moins centrale. Le développement humainanpas toujours de pair avec
la croissance de la production, comme le soulign@€atin et Mouhoud (2007).
Par exemple, une croissance soutenue s'accompagreisp de |'accroissement
des inégalités internes de revenu dans les paydéealoppement. En conclusion,
dans I'étude de I'économie des migrations — ettdmssferts associés — peut étre plus
gu'ailleurs, la dimension humaine est, et devraitjdurs rester, un élément central

de I'’équation.
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ANNEXES

Annexe Il. 1 : Liste des 125 pays en développemetitissés par ordre décroissant du ratio TEM/PIB

moyen de 1992 & 2009

1 Lesotho 36,39 49 Maurice 3,40
2 Tonga 27,2% 50 Nigéria 3,2%
3 Samoa 21,7% 51 Pakistan 3,2%
4 Jordanie 20,2% 52 Djibouti 3,0%
5 Moldavie 18,894 53 Croatie 2,6%0
6 Liban 18,5%| 54 Macédoine 2,600
7 Haiti 15,3%| 55 Guinée-Bissau 2,8%
8 Cap-Vert 15,2% 56 Inde 2,6%
9 Albanie 15,099 57 Antigua-et-Barbuda 2,4%
10 Salvador 13,9% 58 Bolivie 2,4%
11 Yémen 13,19 59 Cambodge 2,4%
12 Jamaique 11,7% 60 Syrie 2,4%
13 Grenade 10,4% 61 Burkina Faso 2,P%
14 Philippines 9,79 62 Azerbaidjan 2,1%
15 Honduras 9,6% 63 Algérie 2,0P%
16 Kiribati 9,3%| 64 Cuba 1,9%
17 Népal 8,3%4 65 Mexique 1,8%
18 Nicaragua 8,1% 66 Colombie 1,7%
19 République dominicaine 75% 67 Roumanie 1|5%
20 Géorgie 7,39 68 Mozambique 1,3%
21 Arménie 7,3% 69 Lettonie 1,5%
22 Viet Nam 73% 70 Pérou 1,4
23 Sri Lanka 6,99 71 Costa Rica 1,3%
24 Kirghizistan 6,7% 72 Pologne 1,2%
25 Maroc 6,7% 73 Sierra Leone 1,2%
26 Dominique 6,4% 74 Lituanie 1,1%
27 Guatemala 6,3% 75 Niger 1,1%
28 Guyana 6,19 76 Myanmar 1,1%
29 Sénégal 6,00 77 Bélarus 1,1%
30 Bangladesh 58% 78 Sao Tomé-et-Principe 1,1%
31 Togo 52% 79 Ukraine 1,0%
32 | Egypte 519 80 Tles Salomon 1,0%
33 Gambie 4,79 81 Céote d'lvoire 1,0%
34 Mongolie 4,7% 82 Botswana 1,00
35 Comores 4,7% 83 Turquie 1,0%
36 | Equateur 46% 84 Hongrie 1,0%
37 Swaziland 4,59 85 Thailande 0,9%
38 Tunisie 4,3%| 86 Malaisie 0,9%
39 Ouganda 42% 87 Guinée 0,9%
40 Soudan 3,9% 88 Slovaquie 0,8%
41 Bénin 3,9% 89 Panama 0,8%
42 Mali 3,9%| 90 Estonie 0,8%
43 Belize 3,800 91 Lao 0,7%
44 Bulgarie 3,7% 92 Rwanda 0,7%
45 Kenya 3,5% 93 Iran 0,7%
46 | Sainte-Lucie 35% 94 Ethiopie 0,7%
a7 Paraguay 3,4% 95 Suriname 0,7%
48 Fidji 3,4%| 96 Seychelles 0,6p6
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Annexe .1 (Suite)

97 Chine 0,6%
98 Ghana 0,69
99 Trinité-et-Tobago 0,6%
100 Fédération de Russie 0,5%
101 Indonésie 0,5%
102 Aruba 0,4%
103 Mauritanie 0,49
104 Kazakhstan 0,4%
105 Maldives 0,4%
106 Cameroun 0,4%
107 Uruguay 0,49
108 Brésil 0,4%
109 Madagascar 0,3%
110 | Papouasie-Nouvelle-Guinée 0,3%
111 Namibie 0,3%
112 Congo 0,29
113 | Afrique du Sud 0,2%
114 Oman 0,29
115 Corée 0,29
116 | Chine (RAS de Hong Kong) 0,106
117 | Argentine 0,19
118 Tanzanie 0,1%
119 Gabon 0,19
120 Taiwan 0,1%
121 Venezuela 0,0%
122 | Angola 0,0%
123 Malawi 0,0%
124 Libye 0,0%
125 | Chili 0,0%
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Annexe 1.2 : Nombre d’habitants des 38 pays fortemnt dépendants par ordre décroissant

Pays Région Population (en millions de
personnes)
Bangladesh Asie centre-Sud 150,7
Philippines Asie du Sud-est 95,7
Viét-Nam Asie du Sud-est 87,9
Egypte Afrique septentrionale 82,6
Maroc Afrique septentrionale 32,3
Népal Asie centre-sud 30,5
Yémen Asie occidentale 23,8
Sri Lanka Asie centre-sud 20,9
Equateur Amérique du Sud 14,7
Guatemala Amérique centrale 14,7
Sénégal Afrique occidentale 12,8
Tunisie Afrique septentrionale 10,7
Haiti Caraibes 10,1
Républiqgue dominicaine Caraibes 10,0
Honduras Amérique centrale 7,8
Tadjikistan Asie centre-sud 7,5
Jordanie Asie occidentale 6,6
El Salvador Amérique centrale 6,2
Nicaragua Amérique centrale 59
Togo Afrique occidentale 5,8
Kirghizistan Asie centre-sud 5,6
Géorgie Asie occidentale 4,3
Liban Asie occidentale 4,3
Arménie Asie occidentale 4,1
Moldavie Europe Orientale 4.1
Bosnie-Herzégovine Europe méridionale 3,8
Albanie Europe méridionale 3,2
Mongolie Asie Orientale 2,8
Jamaique Caraibes 2,7
Lesotho Afrique australe 2,2
Gambie Afrique occidentale 1,8
Swaziland Afrique australe 1,2
Comores Afrique orientale 0,8
Guyana Amérique du Sud 0,8
Cap-Vert Afrique occidentale 0,5
Kiribati Océanie 0,25
Samoa Océanie 0,19
Grenade Caraibes 0,10
Tonga Océanie 0,10
Dominique Caraibes 0,07

Source: A partir de Pison, G. (2011). Tous les pays cande (2011)Population et Sociétés, Bulletin

mensuel d’'information de l'institut national d'éesldémographiques®480.
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Annexe lll.1 Test de Dickey-Fuller

MacKinnon
Test Statistique 1% 5% 10% p-value Obs

CST PIB -1.994  -3.655 -2.961 -2.613 0.2892 39
CT PIB -1.245 -4.251 -3.544  -3.206 0.9009 39
SCST PIB 0.541 -2.638 -1.95 -1.606 - 39
CST TFM -1.269  -3.662 -2.964 -2.614 0.6433 38
CT TFM -3.793 -4.26 -3.548  -3.209 0.0169 38
SCST TFM 0.171 -2.639 -1.95 -1.605 - 38
CST FBCF -1.623  -3.655 -2.961 -2.613 0.4713 39
CT FBCF -0.547 -4.251 -3.544  -3.206 0.9815 39
SCST FBCF 0.099 -2.638 -1.95 -1.606 - 39
CST Conso 1.151 -3.668 -2.966 -2.616 0.9956 37
CT Conso -0.956 -4.27 -3.552 -3.211 0.9498 37
SCST Conso -1.186  -2.641 -1.95 -1.605 - 37

Avec CST = Avec constante, sans tendance

CT = Avec constante et tendance
SCST = Sans constante et sans tendance

Annexe 1ll.2 Résultats d’estimation VAR[PIB TEM ], 4 retards

Variable dépendante

PIB TFM

PIB (diff premiere) | -0.280* 0.467
t-1 (0.161) (1.843)
PIB (diff premiere) | -0.559*** 1.778
t-2 (0.182) (2.083)
PIB (diff premiére) | 0.029 -11.302***
t-3 (0.278) (3.181)
PIB (diff premiére) | 0.341 1.343
t-4 (0.302) (3.455)
TFM (diff premiére) | 0.001 -0.305**
t-1 (0.013) (0.154)
TFM (diff premiére) | -0.000 0.043
t-2 (0.013) (0.148)
TFM (diff premiére) | 0.002 0.057
t-3 (0.013) (0.147)
TFM (diff premiére) | 0.003 -0.234*
t-4 (0.013) (0.144)
_cons 0.092%*=* 0.641*

(0.035) (0.401)
Observations 38
AlIC 1.054
HQIC 1.330
SBIC 1.830

***0.01%.

Entre parenthése I'erreur standard ; Par convention
correspond au seuil de significativité 0.1%, ** 5% et
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Equation Parms RMSE R2 Chi2
PIB (diff premiére) 9 0.0844 0.2624 13.52*
TFM (diff premiére) 9 0.965 0.3476 20.26***

Annexe 11.3 Résultats d’estimation modele VAR, 4 ariables et 4 retards

P>z
Coef. Std. z [95% Conf. Interval]
D _PIB
D PIB
L1. 1.605378| 0.3693856 4.35 0 0.8813957 2.329361
L2. -0.5794736) 0.511373p -1.13 0.257 -1.581747 842
L3. -0.7362654| 0.467281[L -1.98 0.115 -1.65212 (B389
L4. -0.064127| 0.5052188 -0.13 0.899 -1.054337 (0828
TFM
L1. -0.0043367| 0.013892B -0.31 0.765 -0.0315661 228028
L2. 0.0357977 0.015786p 2.27 0.023  0.0048565 0.B8B
L3. -0.024625| 0.016687} -1.48 0.14 -0.0573322 (D6QA3
L4. -0.0006898 0.01578[L -0.04 0.965 -0.0316201 @RA@B5
D FBCF
L1. -0.5468719  0.1412124 -3.87 0 -0.8236431 -0.P081
L2. 0.1609646) 0.180574B 0.89 0.3F3 -0.1929556 (@844
L3. 0.258238] 0.1705549 1.51 0.13 -0.0760434  0.59251
L4. -0.0332126/ 0.198374p -0.17 0.867 -0.4220194 555942
D_Conso
L1. 0.0086309 0.285364H 0.03 0.9Y6 -0.5506Y32 @36Y
L2. 1.015766| 0.2244324 4.53 0 0.5758867 1.455645
L3. 0.3254022] 0.256755p 1.27 0.205 -0.1778295 ®328
L4. 0.298444| 0.2545861 1.17 0.241 -0.2005855 0.78%4
_cons 0.041770] 0.0755544 0.55 0/58 -0.1063137 9633
TFM
D PIB
L1. -4.467804 4.397826 -1.02 0.31 -13.08739 4.18177
L2. 3.896531 6.088303 0.64 0.522 -8.036325 15.82939
L3. -15.29632 5.563349 -2.75 0.006 -26.20029 -43582
L4. 5.757586 6.015021 0.96 0.338 -6.031639 17.54681
TFM
L1. 0.6366847| 0.165404B8 3.85 0 0.3124972 0.9608722
L2. 0.2386583  0.187951f 1.27 0.204 -0.1297203 @869
L3. 0.0081638 0.198679[ 0.04 0.967 -0.3812412 (®BY97
L4. -0.1165523  0.1878858 -0.62 0.585 -0.4848016 516971
D FBCF
L1. 1.084839 1.681244 0.65 0.519 -2.210339 4.380017
L2. -0.2890142 2.149886 -0.13 0.893 -4.502712 3824
L3. 4.891996 2.03059 2.41 0.016 0.9121129 8.871879
L4. -2.120036 2.361804 -0.9 0.369 -6.749086 2.56901
D _CONSO
L1. 0.0467919 3.397489 0.01 0.989 -6.612164 6.78374
L2. 0.2970945 2.672044 0.11 0.911 -4.940015 5.58420
L3. 3.040253 3.056877 0.99 0.32 -2.951117 9.031622
L4. 2.304791 3.031047 0.76 0.447 -3.635952 8.245535
_cons 1.54765¢ 0.899534 1.72 0.085 -0.2153982 3110
D FBCF
D PIB
L1. 3.454134 1.03260F 3.35 0.001 1.430261 5.478007
L2. -0.9288552 1.42953 -0.65 0.516 -3.730683 1.8329
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L3. -3.767131 1.306271 -2.88 0.004  -6.327376  -18366
L4. 0.0156028 1.412324 0.01 0.991  -2.752%01 2.78370
TFM
L1. 0.013274 0.03883y 0.34 0.733  -0.062845 0.089393
L2. 0.0781528 0.044131 1.77 0.0y7 -0.0083423 04896
L3. -0.0590023 0.0466499 -1.26 0.206 -0.1504343 321098
L4. -0.0132136/ 0.044115b -0{3 0.765 -0.0996783 3IpBI2
D FBCF
L1. -1.317037| 0.3947553 -3.34 0.001  -2.090743 -&B304
L2. 0.4432615 0.50479p 0.88 0.838 -0.5461126 1.48263
L3. 1.410793| 0.4767814 2.96 0.003 0.4763187 2.33526
L4. -0.1207817] 0.5545508 -0.22 0.828 -1.20768 (1286
D _CONSO
L1. -0.3051469 0.797728p -0.38 0.702  -1.868666 8323
L2. 2.816162| 0.627394b 4.49 0 1.586491 4.045833
L3. 1.018244| 0.717753p2 1.42 0.156 -0.3885269 21250
L4. 0.6757892 0.71168883 0.95 0.342 -0.7190943 B030
_cons 0.077912% 0.2112101 0.87 0.112 -0.336Q0517 918467

D _CONSO
D PIB |
L1. 0.163709] 0.203522P 0,8 0.421 -0.2351871 0.56260
L2. 0.4925393 0.281753P 1.15 0.08 -0.0596882 1.6447
L3. 0.1985701] 0.257460( 0.77 0.441 -0.3060425 (828
L4. 0.5690068  0.278362b 2.04 0.041  0.0234263 18145
TFM
L1. 0.0023966) 0.007654p 0.31 0.764 -0.0126061 @399%Z
L2. -0.00741 0.008698 -0.85 0.394 -0.0244578  0.80@86
L3. -0.0003867| 0.009194b5 -0.04 0.966 -0.0184076 17BB41
L4. -0.0116428 0.008695 -1.34 0.181 -0.0286846 £BOO
D FBCF
L1. -0.0416186/ 0.077804b -0.53 0.593 -0.1941126 1@BI53
L2. -0.0936587| 0.099492p -0.94 0.347 -0.2886598 018424
L3. -0.2558241] 0.0939714 -2.12 0.006 -0.4400047 0716435
L4. -0.1702088  0.1092993 -1.56 0.119 -0.3844316 440039
D _CONSO
L1. 0.2954094] 0.157228)7 1.88 0.06 -0.01275%31 0.B0D3%
L2. -0.2433378]  0.123656p -1.97 0.049 -0.4857002 00@O753
L3. -0.2997354| 0.141465P -2.12 0.084 -0.5770034 0221674
L4. -0.7204092  0.140270b -5.14 0 -0.9953343 -0.84%4
_cons 0.0027042  0.0416285 0.06 0.948 -0.0788862 84WN7
Sample : 2000g2 - 2010q1 No. of obs = 37
Log likelihood = 114.7103 AIC =-2.524883
Det(Sigma_ml) = 2.38e-08 HQIC =-1.481131
FPE = 1.27e-06 SBIC = .4357229
Equation Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2
dinp 17 0,096297 0,729 99,54223 0,0Q000
Int 17 1,14649 0,7583 116,0894 0,0000
dinf 17 0,269195 0,6568 70,65496 0,0000
dincma 17 0,053057 0,7463 108,82[76 0,0000
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Annexe lII.4 Criteres de sélection VAR (4x4)

lag | LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC
0| 31.7023 2.60E-06 -1.49742 -1.43602 -1.32B27
1| 64.8926 66.381 16 D 1.0e-06* -2.426/62.11964*| 1.55586*
2| 76.1236 22.462 16 0.129 140E-P6 -2.16884 -1.8160.601463
3| 97.6979 43.149 16 D 1.10E-06 -2.47016 -1.67]199206165
4 114.71] 34.025 16 0.006 1.30E-062.52488*| -1.48113 0.435723
5| 31.7023 2.60E-06 -1.49742 -1.43602 -1.32B27
Annexe Il.5 Test de Johansen pour la cointégratiofiPlB TFM FBCF Conso, 1 retard)
Obs =40
Johansen tests for cointegration Retards = 2
Valeur critique
Rang max | Parms | LL Eignevalue | Stat Trace 5%
0 20 69.513699 . 44.0922* 47.21
1 27 79.579973 0.39548 23.9597 29.68
2 32 86.677082 0.29873 9.7654 1541
3 35 91.330373 0.20758 0.4589 3.76
4 36 91.559805 0.01141
Annexe 111.6 Résultats d’estimation modéle VAR[PIB TEM FBCF Conso] 1 retard
| Coef. | Std. | z | P>z | Conf | Interval]
D_PIB
dinp
L1. 1.575133 0.3961768 3.98 0 0.7986412 2.351624
Int
L1. 0.005966 0.012183p 0.49 0.624 -0.0179133 00238
dinf
L1. -0.5210644 0.163334B -3.19 0.001 -0.8411937 2009351
dincma
L1. 0.2638809 0.269640¢4 0.98 0.328 -0.2646046 (BGe2
_cons -0.0260063 0.0621517 -0.42 0.676 -0.1478215.0958089
TFM
dinp
L1. -2.158652 3.921759 -0.55 0.582 -9.845158 5.5278
Int
L1. 0.8134036 0.1206058 6.74 0 0.5770215 1.049786
dinf
L1. 0.3414388 1.6168b 0.21 0.833 -2.827%29 3.510407
dincma
L1. 1.281616 2.66917y 0.48 0.631 -3.949875 6.513108
_cons 1.078601 0.6152416 1.75 0,08 -0.12y25 2.2B445
D_FBCF
dinp
L1. 3.55469 1.110596 3.2 0.001 1.377962 5.731419
Int
L1. 0.0416816 0.034154 1.22 0.222 -0.0252591 0.2236
dinf
L1. -1.286026 0.4578731 -2.81 0.005 -2.183441 8638
dincma
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L1. 0.6310708 0.7558798 0.83 0.404 -0.8504265 5882
_cons -0.2236527 0.1742292 -1.p8 0.199 -0.5651358.1178303
D Conso

dinp
L1. 0.3201251 0.275161p 1.16 0.245 -0.2191818 @389
Int
L1. -0.0155256 0.008462 -1.83 0.067 -0.0321109 10696
dinf
L1. -0.1032319 0.113442B -0.91 0.363 -0.3255y56 191118
dincma
L1. -0.0097279 0.18727y -0.05 0.959 -0.3767841  1B3B2
_cons 0.0381195% 0.0431671 0.88 0.377 -0.0464864 220254
Sample : 200092 - 201091 No. of obs =40
Log likelihood = 70.80153 AIC = -2.540076
Det(Sigma_ml) = 3.41e-07 HQIC =-2.234754
FPE = 9.32e-07 SBIC =-1.695637
Equation Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2
dinp 5 0,104251 0,4606 34,146%9 0,0000
Int 5 1,03199| 0,6629 78,643717 0,0000
dinf 5 0,292246| 0,296% 16,85619 0,0021
dincma 5 0,072407 0,2296 11,92255 0,0179

Annexe III.7 Eigenvalue stability condition
Eigenvalue Modulus
.8596333 .859633
.5310029 .531003
-.2682059 .268206
-.02964791 .029648
All the eigenvalues lie inside the unit circle.
VAR satisfies stability condition.
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RESUME

Cette thése propose une évaluation empirique ohpé#ct des transferts de fond des migrants (TFM) en
matiere de développement économique de leur paysguiie. Elle démontre notamment que cet impact,
supposé dans la littérature comme généralemerttfpest susceptible d’étre réduit en raison deistence d’'un
« effet de dépendance ». Cet effet est particutiere développé dans les pays pour lesquels les TFM
représentent une part importante du PIB. Ce résgteobtenu en trois temps.

Le premier chapitre propose une synthése de éaditire sur les principaux déterminants et impaess
TFM. Les TFM sont déterminés par les comportemerdviduels, dont les effets sont observables ahiétle
macroéconomique. Le caractére peu volatile ou aopttique des TFM leur confére un effet stabilisatur les
économies receveuses. Cet effet positif a néannumimsvers : les pays recevant des TFM peuventaitvarun
effet de dépendance aux TFM se traduisant par imm@wtion de leur activité économique.

Le deuxiéme chapitre présente deux résultats : iBrement, il propose la fixation d’'un seuil empirég
de dépendance aux TFM. Ainsi un ratio TFM/PIB sigquéra la moyenne des PED définit un pays comme
fortement dépendant. Le second résultat est lairamatfon d’'un impact négatif de cette dépendangeir
d'une base de données en panel sur 32 pays. Ledtatésinfirment donc I'hypothése d'un impact
systématiquement positif des TFM sur la croissahcPIB et la formation brute de capitale fixe (FBCF

Le troisieme chapitre étudie les impacts et déteamts des TFM dans le cas d'un pays fortement
dépendant : le Tadjikistan. Cette étude de casegteunme analyse plus poussée de I'économie des Tdfid dn
pays fortement dépendant. Différents déterminarsragéconomiques sont testés afin de comparer ts s
I'activité économique russe et tadjike sur les THMs résultats, robustes a différentes méthodestinfiation,
confirment un effet de dépendance aux TFM qui digge notamment par la supériorité du cycle économi
russe sur le cycle tadjik dans la déterminationTded.

Mots-clés : Transferts de fonds des migrants; Macroécononhégrations internationales ; Tadjikistan ;
Données de panel.

ABSTRACT

This thesis provides an empirical assessment ofirtfgact of migrants’ remittances on economic
development of their origin country of origin. haws that this impact, assumed in the literaturgeserally
positive, is likely to be reduced due to the existe of a "dependency effect". This effect is paftdy
important in countries where remittances are aromamt share of GDP. This demonstration takes plateree
stages:

The first chapter provides a literature survey be main determinants and impacts of remittances.
Remittances are determined by individual behaviowt®se effects are observable at the macro l&ve.low
volatility and the cyclical nature of remittanceivegthem a stabilizing effect on receiving econani€his
positive effect has nevertheless a setback: thétteemoes receiving countries can be subject tomeddency
effect, resulting in a decrease in economic agtivit

The second chapter presents two results: Firstoftoses the establishment of an empirical threlsbibl
remittances’ dependency. Thus, a country heavilyeddent is characterized by a remittances to GOP ra
above the average of developing countries. Themgkcesult is the confirmation of a negative impafthis
dependency according to the results of a panelatabysis on 32 countries. The results refute thpothesis of
a consistently positive impact of remittances onFGiPowth and on gross capital formation (GFCF).

The third chapter examines the impact and detemténaf TFM in the case of a country heavily
dependent: Tajikistan. This case study providethéuranalysis of the economics of remittances. dpéfiit
macroeconomic determinants are tested to comparerdle of Russian and Tajik economic activities on
remittances. The results, robust to different estiiom methods, confirm the effect of dependencyrdduer,
remittances are more determined by Russian ecoractiigty the Tajik one.

Keywords : Migrants’ Remittances ; Macroeconomics ; Intéiorel Migrations ; Tajikistan ; Panel data.
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